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SYNTEZA WYNIKOW BADAN W OBSZARZE MIKROEKONOMICZNYM —

PRZEDSIEBIORSTWA SREDNIE | DUZE

Celem badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw w komponencie mi-
kroekonomicznym jest ujawnianie symptomow pogarszajgcej sie sytuacji ekonomiczno-
finansowej podmiotéw, wraz ze wskazaniem wielkosci i obszaréw zagrozenia upadtoscig. Dla
potrzeb identyfikacji stanu przedsiebiorstw zbudowano modele predykcyjne, opisujace zwigzek
miedzy wielowymiarowym stanem wskaznikéw opisujgcych kondycje ekonomiczno-finansowa
przedsiebiorstw a prawdopodobieristwem ich upadtosci.

Przyjete definicje uznajg przedsiebiorstwo za upadte, jezeli bez zewnetrznej pomocy nie
jest w stanie samo kontynuowac dziatalnosci — skutkuje to wycofaniem sie przedsiebiorstwa
z aktywnosci gospodarczej —to upadtos¢ ekonomiczna (upadtosé sensu largo). W podejsciu
ekonomicznym miesci sie ujecie prawne upadtosci (upadtosé sensu stricto), tzn. postepowanie
upadtosciowe przewidziane w przepisach Prawa upadtosciowego i naprawczego, prowadzone
przez sad powszechny w stosunku do przedsiebiorstwa-dtuznika (zwanego ,upadtym”), ktdre
stato sie niewyptacalnym.

Zakres podmiotowy badan dotyczy jednostek statystycznych, zaliczanych —zgodnie
z definicjg statystyki publicznej (GUS) — do sektora przedsiebiorstw niefinansowych, w podziale
na klasy wielkosci. W zakresie rodzaju prowadzonej dziatalnosci wyrdznione zostaty trzy grupy
przedsiebiorstw: produkcyjne, handlowe i ustugowe, a dalej sekcje i dziaty PKD.

Catos¢ prac analitycznych, bedacych podstawg wnioskowania i budowania ocen, zostata
obecnie oparta na indywidualnych bazach danych, opracowanych i przetwarzanych
z zachowaniem zasad tajemnicy statystycznej (dane pierwotne, indywidualne), pochodzacych
ze statystyki publicznej (GUS w Warszawie), oraz na zbiorach niepublicznych.

Istotng wartoscig prowadzonego badania jest zbudowanie i wykorzystanie unikatowych
w skali kraju modeli regresji logistycznej, ktérych miarg jest stopief zagrozenia upadtoscia
(MW). W wyniku zastosowania oszacowanych modeli regresji logistycznej uzyskuje sie indywi-
dualne dla kazdego przedsiebiorstwa objetego badaniem, ustalone w warunkach biezgcego
okresu badawczego (zgodnego z okresem danego raportu badawczego) i biezgcego stanu kon-
dycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw, wartosci prawdopodobieristw wystgpienia sta-
nu upadfosci przedsiebiorstw w perspektywie jednego roku. Agregacja indywidualnych praw-
dopodobienstw jest podstawg wyznaczenia wartos$ci odsetka upadtosci przedsiebiorstw, skalo-
wanego wzgledem liczby sadowych postepowan upadtoéciowych®.

Stosowane miary w postaci stopnia zagrozenia upadtoscia (MW), odsetka upadtosci (OU)
i branzowego barometru upadtosci (BBU) sg sprowadzone do wspdlnej podstawy koncepcyjnej
i skali wartosci, bedac wtasciwymi dla analizy zjawiska upadtosci sensu stricto. Prezentacja war-
tosci miary stopnia zagrozenia upadtoscig (MW) oraz odsetka upadtosci (OU) dokonywana jest
z zastosowaniem przeliczenia na 10.000 przedsiebiorstw (skala ilorazowa).

> Zagadnienia te sg takze przedmiotem omdwienia w Zataczniku C, zamieszczonym w Raporcie podstawowym,

potrocznym (Raport 13).
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Dla oceny stopnia zagrozenia upadtoscig, na poziomie ogdtem, rodzajéw dziatalnosci oraz
sekcji PKD, przyjeto trzy jego stopnie: od 0 do 160 — poziom niski (akceptowalny), powyzej 160
do 200 — poziom ostrzegawczy oraz powyzej 200 — poziom wysoki. Prognozowanie wystgpienia
sytuacji zagrozenia upadfoscia objeto zmienne opisujgce kondycje ekonomiczno-finansowg
przedsiebiorstw, wykorzystywane nastepnie w estymowanych modelach regres;ji IogistycznejG.

Podlegajgce analizie w niniejszym Raporcie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia upa-
dtoscig zostaty obliczone na wielkosciach indywidualnych dla zbioru przedsiebiorstw niefinan-
sowych: $rednich (liczba pracujgcych 50-249 o0séb) — 13.559 podmiotdw oraz duzych
(250 i wiecej pracujacych) — 3.150 podmiotéw. Niniejszy Raport stanowi zatem kontynuacje
badania stopnia zagrozenia upadtoscig z periodyzacjg kwartalng dla dostepnych informacji
w przekroju klas wielkosci przedsiebiorstw (uzupetniajgcy wzgledem Raportu pétrocznego
— Raport 13).

Zakres, struktura i metody badan objete biezagcym raportem (Raport 14)
— uwagi porzadkujace —

— podmiot badan — przedsiebiorstwa niefinansowe o liczbie pracujacych od 50 osdb, ktére ztozyty
obowigzkowe sprawozdanie statystyczne (oznaczane jako F—-01/-01 oraz F—-02 i SP) — tozsamy dla
parzystych edycji raportéw 1-14,

— struktura podmiotu badan (klasy wielkosci) oraz przedmiotu badan (rodzaje dziatalnosci, sekcje
PKD, dziaty PKD) — tozsama dla parzystych edycji raportéow 1-14,

— okres analizy: | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (ujecie retrospektywne) oraz Il kw. 2014 r. — | kw. 2015
r. (ujecie prospektywne), przedsiebiorstwa $rednie i duze - tozsamy dla parzystych edycji rapor-
tow 1-14,

— zakres oceny zjawiska upadtosci przedsiebiorstw w ujeciu prawnym (liczba, odsetek i rodzaje
postepowan, dziaty PKD) — tozsamy dla parzystych edycji raportéw 1-14,

— metoda oceny zjawiska upadfosci przedsiebiorstw w ujeciu prawnym —tozsama dla parzystych
edycji raportow 1-14,

— zakres oceny stopnia zagrozenia finansowego kontynuacji dziatalnosci i upadtosci przedsie-
biorstw (rodzaje dziatalnosci, sekcje PKD, dziaty PKD) —tozsamy dla parzystych edycji raportéw
1-14,

— metoda oceny stopnia zagrozenia finansowego kontynuacji dziatalnosci i upadtosci przedsie-
biorstw — modele predykcyjne klasy SZU (edycja raportéw 1-10) oraz modele klasy MW (edycja
raportow 11-14),

— metoda klasyfikowania i porzadkowania dziatéw PKD wzgledem stopnia zagrozenia —iloczyn
logiczny tréjkryterialny (edycja raportéw 1-10) oraz syntetyczna miara oceny MSO (edycja rapor-
tow 11-14).

Powyzsze uwagi znajdujg swoje rozwiniecie w rozdziale I1.1 oraz 1.2 ,,Raport z badan w obszarze mikroe-

konomicznym”, a takze w zafaczniku C.1 oraz C.2 ,Metody analizy stopnia zagrozenia upadfoscia —

uwarunkowania, konstrukcja, interpretacja” zamieszczonym w Raporcie podstawowym, potrocznym

(Raport 13).

Szczegotowe omaowienia, w tym charakterystyke przebiegu oraz konstrukcje metod i narzedzi analitycznych,
zawierajg opracowania zrodtowe w postaci: Metody i narzedzia monitorowania gospodarki w komponencie mi-
kroekonomicznym oraz Raport z oceny stopnia zagrozenia upadfosciq — komponent mikroekonomiczny,

Cykl 1, Raport 1.
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1.1. POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE PRZEDSIEBIORSTW
W | kw. 2014 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnotowano zmniejszenie liczby poste-

powan upadfosciowych o 33. Odnotowano zmniejszenie r/r liczby postepowan
z mozliwoscig zawarcia uktadu i liczby postepowan w celu likwidacji majatku. Wartos¢ OU
w | kw. 2014 r. znaczgco zmniejszyfa sie w poréwnaniu do maksymalnego poziomu od poczatku
analizowanego okresu, ktéry odnotowano w Il kw. 2013 r., byta ona réwniez nizsza w poréwnaniu
r/r. | kw. 2014 r. jest drugim kwartatem, w ktérym zauwazalne jest przetamanie silnej tendencji
wzrostu OU. Analogiczna sytuacja obserwowana jest réwniez we wszystkich rodzajach dziatalno-

Sci, w ktorych (z wyjatkiem handlu) odnotowano ujemne wartosci tempa OU.

Rysunek 1. Odsetek upadtosci (OU) przedsiebiorstw oraz liczba upadtosci ze wzgledu na rodzaj
postepowania w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.

ou Liczba upadtosci
ze wzgledu na rodzaj postepowania (w szt.)

200 u Upadtosci w celu likwidacji majatku
180

B Upadiosci z moiliwoscia zawarcia ukfadu

160
140

120 -

100
80
60
40
20

0

SEELLELILSSPPPFIPILPLL PP
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 A My v

R N A L Y

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza branzowa upadtosci wskazuje, ze w | kw. 2014 r. we wszystkich rodzajach dzia-
falnosci z wyjatkiem handlu odnotowano zmniejszenie r/r liczby postepowan upadtoscio-
wych. Pomimo znaczgcego zmniejszenia liczby postepowan upadtosciowych w kolejnym kwar-
tale w ustugach, nadal w tej dziatalnosci utrzymuje sie ich najwyzszy poziom OU. Jest on stale
odnotowywany w dziatalnosci ustugowej od IV kw. 2010 r.

Analiza BBU wskazuje na jego ponadprzecietng wartos¢ w catym okresie jedynie
w ustugach, z obserwowalng tendencjg spowolnienia wzrostu. W | kw. 2014 r. wystgpit wzrost
r/r wartosci BBU jedynie w handlu, natomiast w ustugach odnotowano nieznaczne zwieksze-
nie wartosci BBU kw/kw.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczer 2015 r.
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Rysunek 2. Odsetek upadtosci (OU) i Branzowy Barometr Upadtosci (BBU) w Polsce w okresie
I kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. wedtug rodzaju dziatalnosci

Oou BBU

A DA DD D H D o 0 0 0 S I e e T T Y
o S S S S S S

PP @I LY
= Produkcja Handel

Ustugi e Produkcja Handel — Ustugi

Zrédto: opracowanie wtasne.

1.2. STOPIEN ZAGROZENIA UPADLOSCIA, CHARAKTERYSTYKA ZBIOROWOSCI,
POTENCJAt EKONOMICZNY | WYNIKI FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTW

Stopien zagrozenia

W przedsiebiorstwa srednich wystepujg okresowe wahania (ustugi, handel) wartosci
stopnia zagrozenia, ale dotychczasowa tendencja wzrostowa w przekroju ogétem, a przede
wszystkim w produkcji, ulegta wyhamowaniu. Stabilizacja do konca 2014 r. oczekiwana jest
w przemysle, informacji i komunikacji oraz w transporcie i gospodarce magazynowej.
W odrdznieniu od tych sekcji PKD, w budownictwie uspokojenie w 2014 r. moze przejs¢ we
wzrost stopnia zagrozenia w | kw. 2015r. 0 +22,8%

Prognozowane zmiany (Il kw. 2014 r. — | kw. 2015 r.) dajg podstawe do sformutowania
ocen neutralnych (zmniejszenie sredniego poziomu zagrozenia o -7,1%). W produkcji oczekiwa-
ne jest w 2014 r. zmniejszenie poziomu zagrozenia, podobnie w handlu i ustugach.
W tych ostatnich, oczekiwany wzrost zagrozenia w | kw. 2015 r. powodowany moze by¢ przez
niekorzystne zmiany w budownictwie. Przynies¢ to moze wzrost stopnia zagrozenia ogdtem
przedsiebiorstw srednich w | kw. 2015 r. 0 +5,8% r/r.

Sytuacja przedsiebiorstw duzych opisana wynikami | kw. 2014 r. wskazuje na zmniejsze-
nie zagrozenia (-5,8% r/r), przy czym istotny wptyw miata poprawa w ustugach
i handlu. Prognozy na okres Il kw. 2014 r. — | kw. 2015 r. wskazujg na mozliwg stabilizacje po-
ziomu zagrozenia (zmniejszenie wartosci Sredniej o -5,5%). Ostatni kwartat prognozy
(I kw. 2015 r.) opiszg jednak niekorzystne zmiany gtéwnie w transporcie i gospodarce magazy-
nowej oraz w budownictwie i handlu (r/r).

W produkcji oczekiwany jest nieznaczny wzrost standw zagrozenia, a zatem zasadniczo
utrzymanie widocznego od Il kw. 2012 r. okresu stabilizacji. W handlu (silne wahania sezonowe
i z reguty gorsze rezultaty w pierwszych dwéch kwartatach roku) nie dojdzie do znacznego osta-
bienia widocznej od poczatku okresu obserwacji statej tendencji wzrostowej. Na okres
II kw. 2014 r. —1 kw. 2015 r. oczekiwane jest utrzymanie Sredniego poziomu zagrozenia.
W ustugach prognozy przewidujg zatrzymanie silnego wzrostu zagrozenia widocznego w ostat-
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nim okresie, a wartosci Srednie zmalejg prawdopodobnie wobec wartosci historycznych

z ostatniego okresu rocznego’.

Rysunek 3. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw srednich i duzych

w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2015 r. (scenariusz neutralny)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Na podstawie rozmieszczenia dziatéw PKD na wykresach krzyzowych (przyporzadkowania
do wzorcéw) i wartosci miary MSO — sporzadzono liste dziatéw PKD®. Jej analiza wedtug klas
wielkosci przy uwzglednieniu w | kw. 2014 r. przedsiebiorstw $rednich i duzych pod wzgledem
wartosci syntetycznej miary MSO pozwala na wskazanie dziatéw PKD, na ktére nalezy zwrécic
szczegblng uwage. Beda to te dziaty, w ktdrych wystgpit ponadprzecietny stopien zagrozenia
upadtoscia oraz ponadprzecietna liczba pracujgcych (wzorzec I).

Dla podmiotow Srednich sg to dziaty PKD:

e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

e produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych,

¢ handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

e transport lagdowy oraz transport rurociggowy,

e roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

e roboty budowlane specjalistyczne,

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$é powigzana,

e magazynowanie i dziatalno$é ustugowa wspomagajgca transport,

dla podmiotéw duzych:

e wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego,

Szczegétowe analizy i wnioskowanie ze sformutowaniem ocen dotyczgcych poszczegdlnych klas wielkosci
przedsiebiorstw wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wybranych sekcji PKD (dziatdéw GN) zawarto w dalszej czesci
opracowania — Raporcie z badan w obszarze mikroekonomicznym. Przedstawiono takze podstawowe zatozenia
oceny stopnia zagrozenia, istniejgce uwarunkowania jej przeprowadzania oraz zakres mozliwych poréwnan.
Szczegbtowy opis miary MSO oraz zasad kwalifikacji dziatéw PKD w zakresie zagrozenia upadtoscia przedsta-
wiono w zatgczniku C.2. zamieszczonym w Raporcie podstawowym, potrocznym (Raport 13).

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
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e produkcja urzadzen elektrycznych,

e handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

e dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,

e magazynowanie i dziatalno$é ustugowa wspomagajaca transport,

e dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,

e roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,

o telekomunikacja,

e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w  budynkach
i zagospodarowaniem zieleni.

W tabeli ponizej przedstawiono liste dziatéw PKD dla podmiotéw srednich i duzych w
| kw. 2014 r. przy uwzglednieniu wartosci syntetycznej miary MSO obejmujgcej ocene dwdch kate-
gorii, tj. relacji stopnia zagrozenia upadtoscig i liczby pracujgcych dla danego dziatu wzgledem war-
tosci $rednich dla odpowiednich rodzajow dziatalnosci uporzgdkowanych od najwyzszej do najniz-
szej wartosci, znajdujgcych sie w | éwiartce uktadéw wspétrzednych (wzorzec 1).

Tabela 1. Lista rankingowa dziatéw PKD wedtug stopnia zagrozenia upadtoscig, liczby pracujacych oraz
miary MSO w | kw. 2014 r. wedtug klas ich wielkosci

DZIAL PKD | SREDNIE |  DUZE
DZIAtALNOSC PRODUKCYJNA
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) v
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW v
NIEMETALICZNYCH
27 PRODUKCIJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH v
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN v
DZIAtALNOSC HANDLOWA
47 HANDEL DETALICZNY, Z WY£ACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO v v
POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
DZIAtALNOSC USLUGOWA

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ |

v v
WODNEJ
78 DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM v
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW v
52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAIACA v v
TRANSPORT
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE v
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W v
ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIAtALNOSC POWIAZANA
61 TELEKOMUNIKACJA v
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA v
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY v
81 DZIALALNOSC USLtUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W v
BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

Zrédto: opracowanie wtasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
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W I kw.

2014r. -
zmniejszenie
r/r liczby
podmiotow
srednich i
liczby w nich
pracujgcych.
W podmio-
tach duzych
wzrost r/r
obu analizo-
wanych miar.

W I kw.
2014r. w
podmiotach
Srednich i
duzych -
wzrost r/r
przychodow,
naktadow
inwestycyj-
nych, akty-
wow i wyni-
ku finanso-
wego netto.

Zbiorowos¢ przedsiebiorstw

W | kw. 2014 r. nastgpito zmniejszenie r/r liczby $rednich podmiotéw ogdtem i liczby w nich
pracujgcych. Zmniejszenie to odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci dla liczby przed-
siebiorstw, natomiast w podmiotach handlowych i ustugowych dla liczby pracujacych. Jedynie
w srednich podmiotach produkcyjnych odnotowano wzrost r/r liczby pracujacych w | kw. 2014 r.

W przedsiebiorstwach duzych w | kw. 2014 r. odnotowano wzrost obu analizowanych miar.
W poréwnaniu do | kw. 2013 r. wzrosta liczba podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ produkcyjng
i ustugowg, natomiast w przypadku podmiotéw handlowych nie ulegta ona zmianie. Z kolei
wzrost liczby pracujgcych odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw duzych.

Rysunek 4. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw i liczby pracujacych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. -
I kw. 2014 r. wedtug klas wielkosci (w %, r/r)

Srednie duze

& H B PSS &
£
Rttt s

Pracujacy L przedsich, —— Pracujacy

——L przedsich

Zrédto: opracowanie wtasne.

Potencjat ekonomiczny

W zakresie przychoddéw ze sprzedazy, naktadéw inwestycyjnych i wartosci aktywow
najwiekszy udziat majg przedsiebiorstwa duze, nastepnie Srednie i mate. W przedsiebiorstwach
duzych najwiekszy udziat pod tym wzgledem posiadajg przedsiebiorstwa produkcyjne, nato-
miast w Srednich podmioty handlowe.

W przedsiebiorstwach srednich w | kw. 2014 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. wartos¢
przychodow, naktaddw inwestycyjnych i wyniku finansowego netto wzrosta r/r we wszystkich
rodzajach dziatalnosci. Takze we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw srednich wystga-
pita dodatnia wartos¢ wyniku finansowego netto. W przypadku aktywdéw wzrost ich wartosci
odnotowaty srednie podmioty produkcyjne i handlowe, natomiast zmniejszenie podmioty ustu-
gowe. We wszystkich rodzajach dziatalnosci przedsiebiorstw srednich odnotowano wzrost r/r
zadfuzenia krotkoterminowego przy jednoczesnym wzroscie wartosci naleznosci i roszczen.

W klasie przedsiebiorstw duzych w | kw. 2014 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. wartosc
przychodow ze sprzedazy ogdtem wzrosta r/r, biorgc jednak pod uwage rodzaje prowadzone;j
dziatalnosci wzrost ten odnotowano jedynie w przedsiebiorstwach handlowych
(w produkcyjnych i ustugowych nieznaczne ich zmniejszenie). W przypadku wartosci naktadéw
inwestycyjnych i aktywdéw ogdétem wzrost ich warto$ci odnotowano we wszystkich rodzajach

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
10



dziatalnosci. Rdwniez we wszystkich rodzajach dziatalnosci wystgpita dodatnia warto$¢ wyniku
finansowego netto, a jego wzrost r/r wystgpit w przedsiebiorstwach produkcyjnych i ustugo-
wych (w handlowych zmniejszenie). Zadtuzenie krotkoterminowe wzrosto r/r dla podmiotow
duzych ogdtem, a pod wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci w podmiotach handlowych
(w produkcyjnych i uslugowych poziom tego zadtuzenia zmalat). Odnotowano natomiast nie-
wielkie zmniejszenie wartosci naleznosci i roszczen dla podmiotéw duzych ogdétem, a pod
wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci dla przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych
(w handlowych wartos¢ naleznosci i roszczen wzrosta).

Rysunek 5. Tempo zmian przychodéw ze sprzedaiy, nakladéw inwestycyjnych oraz aktywéw
przedsiebiorstw w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. wedtug klas wielkosci (w %, r/r)

Srednie duze

e Przy chodly s Naklacly Aktywa

e Przy chodly e Wkl dly Aktywa

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wyniki finansowe

Na podstawie wynikdw analizy ksztattowania sie wartosci podstawowych grup wskazni-
kéw ekonomiczno-finansowych dokonano oceny sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw niefi-
nansowych (I kw. 2014 r. — przedsiebiorstwa srednie i duze) z odniesieniem do wartosci okre-
su poprzedniego.

Zaréwno dla przedsiebiorstw $rednich, jak i duzych po raz pierwszy od Il kw. 2011 r.
tempo zmian r/r wartosci WOSF byto dodatnie, wynoszac w podmiotach $rednich +0,18%
i duzych +0,69%. Nalezy jednak wskazac, ze wzrost ten byt nieznaczny.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
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Rysunek 6. Tempo zmian wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej przedsiebiorstw w Polsce w okresie
I kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. wedtug klas wielkosci (w %, r/r)

15,00%

10,00% —

V\/

-15,00%

-20,00%

e Sredlnie Duie

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analizujgc zmiany wartosci podstawowych wskaznikow ekonomiczno-finansowych

przedsiebiorstw srednich mozna wskazaé, ze ich sytuacja ekonomiczna w | kw. 2014 r.
w poréwnaniu do | kw. 2013 r. ulegta poprawie (kontynuacja od Il kw. 2013 r.), szczegdlnie
pod wzgledem zadtuzenia ogétem (WZ0O) oraz zdolnosci do obstugi zadtuzenia (WZ0Z), a takze
produktywnosci majgtku (PM) oraz rentownosci operacyjnej sprzedazy (ROOS) i rentownosci
aktywéw (ROA). Wskazuje na to dodatnie tempo zmian r/r wartosci wskaznikéw: 1/WzO
+1,36% (niewielkie zmniejszenie zadtuzenia ogétem), WZOZ +26,59% (poprawa zdolnosci ob-
stugi zadtuzenia), PM +3,69% (nieznaczna poprawa produktywnosci majatku), ROOS +21,41%
i ROA +52,95% (znaczny wzrost poziomu rentownosci operacyjnej sprzedazy oraz rentownosci
aktywow). Zmniejszenie wartosci odnotowano natomiast w przypadku pozostatych wskazni-
kow (zmiany niekorzystne), ktére charakteryzowato ujemne tempo zmian, tj. dla wskaznika
ptynnosci biezgcej (WPB) -0,73% i cyklu gotdwki w razach (CGOTr) (oznaczato to zmniejszenie
liczby cykléw gotowki, a wiec wydtuzenie czasu oczekiwania na gotowke).

Przedsiebiorstwa duze w | kw. 2014 r. po raz pierwszy od Il kw. 2011 r. odnotowaty nie-
znaczng poprawe prawie wszystkich analizowanych grup wskaznikow ekonomiczno-
finansowych (z wyjatkiem PM i CGOTr) — trudno jednak okresli¢ trwatos¢ tej pozytywnej zmia-
ny. W poréwaniu do | kw 2013 r. dodatnie tempo zmian r/r (wzrost wartosci wskaznikow) wy-
stgpito w przypadku: 1/WZO +2,10% (zmniejszenie zadtuzenia ogétem), WZOZ +3,39% (popra-
wa zdolnosci obstugi zadtuzenia), WPB +2,64% i WPS +11,20% (zwiekszenie poziomu ptynnosci),
a takze ROOS +4,94% i ROA +4,84% (wzrost rentownosci). Nalezy jednak zaznaczyé, ze poprawa
sytuacji ekonomicznej w tych obszarach byta niewielka. Niekorzystng zmiang byto wydtuzenie
czasu oczekiwania na gotowke (zmniejszenie liczby cykléw gotédwki w razach CGOTr), a takze
niewielkie zmniejszenie produktywnosci majgtku (PM -2,20%).
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Rysunek 7. Tempo zmian podstawowych grup wskaznikow ekonomiczno-finansowych
przedsiebiorstw w Polsce w okresie | kw. 2013 r. — | kw. 2014 r. wedtug klas wielkosci (w %, r/r)

Srednie duze

1/WZ0
60% |-

ROA 1 T wzoz
/ S L N

- y L L wee ROOS (

PMS | wes

CGOTr

CGOTr
e 12013 e |V 2013 e | 2014

m—1 2013 ey 2013 12014

Uwagi: w celu ujednolicenia na wykresie kierunkdw zmian wartosci analizowanych wskaznikéw przyjeto
CGOT w razach i odwrotnos¢ WZO.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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RAPORT Z BADAN W OBSZARZE MIKROEKONOMICZNYM — PRZEDSIEBIORSTWA

SREDNIE | DUZE

1. CELIPRZEDMIOT BADAN W ZAKRESIE SWO W OBSZARZE MIKROEKONOMICZNYM

Podjete zamierzenie i zrealizowane rozwigzanie projektowe w zakresie Systemu Wcze-
snego Ostrzegania (SWO) w ramach rozwigzania systemowego ISR jest podstawg prowadzenia
badan z wykorzystaniem opracowanej metody i narzedzi monitorowania gospodarki w kompo-
nencie mikroekonomicznym. Ich efektem jest niniejszy Raport w zakresie oceny zmian stopnia
zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia.

Prowadzone badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw (komponent mi-
kroekonomiczny) posiadajg zdefiniowany podstawowy cel projektowy, ktérym jest ujawnianie
symptomdw pogarszajacej sie sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotdw, wraz ze wskaza-
niem wielkosci i obszaréw zagrozenia upadtoscia.

Na potrzeby identyfikacji stanu przedsiebiorstw zostaty przeprowadzone badania projek-
towe w zakresie wyboru podstawowego modelu predykcyjnego, ukazujgcego zwigzek miedzy
wielowymiarowym stanem wskaznikéw opisujgcych kondycje ekonomiczno-finansowg przed-
siebiorstw a ich stopniem zagrozenia upadtoscia.

Podlegajgce analizie w niniejszym Raporcie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia upa-
dtoscig zostaty obliczone na wielkosciach indywidualnych dla zbioru przedsiebiorstw niefinan-
sowych $rednich (liczba pracujgcych 50-249 oséb) oraz duzych (250 i wiecej pracujgcych).

Niniejszy Raport stanowi kontynuacje badania stopnia zagrozenia upadtoscig
z periodyzacjg kwartalng dla dostepnych informacji w przekroju klas wielkosci przedsiebiorstw -
uzupetniajgcy wzgledem Raportu podstawowego, pétrocznego (Raport 13).

Wszelkie ustalenia szczegétowe — co do przedmiotu i podmiotu oraz celu i metody bada-
nia, a takze Zrédet informacji — zawarte w Raporcie podstawowym, pozostaja jako obowigzuja-
ce w niniejszym Raporcie (por. odpowiednie rozdziaty i podrozdziaty).

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczer 2015 r.
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2. ANALIZA STANU | ZMIAN STOPNIA ZAGROZENIA PRZEDSIEBIORSTW UPADLOSCIA —
POZIOM OGOLNY

Celem badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw w komponencie mi-
kroekonomicznym jest ujawnianie symptomow pogarszajacej sie sytuacji ekonomiczno-
finansowej podmiotéw, wraz ze wskazaniem wielkosci i obszaréw zagrozenia upadtoscia, przy
wykorzystaniu zdefiniowanych $ciezek badawczych, metod i narzedzi analitycznych, w tym es-
tymowanych modeli predykgji upad’ros’ci.9

Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscia zostato przeprowadzone dla okresu
| kw. 2014 r. Okres prognozowania objat Il kw. 2014 r. — | kw. 2015 r. Przyjetym uktadem prze-
krojowym jest zrdznicowanie przedsiebiorstw wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci
(przedsiebiorstwa produkcyjne, handlowe i ustugowe) oraz dodatkowo obliczono wartosci
stopnia zagrozenia dla wybranych, wiodgcych sekcji (dziatéw GN) wedtug klasyfikacji PKD. Dru-
gim kryterium zbudowanego uktadu przekrojowego jest klasa wielkosci przedsiebiorstw (Sred-
nie i duze). Oszacowania wartosci stopnia zagrozenia upadifoscia dokonano
z wykorzystaniem modeli specyficznych, dopasowanych do rodzaju dziatalnosci prowadzonej
przez przedsiebiorstwa.

Podlegajgce analizie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia upadtoscig zostaty obliczone
na wielkosciach indywidualnych dla zbioru przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracuja-
cych od 50 oséb: 13.559 $rednich i 3.150 duzych.

2.1. PRZEDSIEBIORSTWA SREDNIE

Sytuacja przedsiebiorstw srednich opisana wynikami | kw. 2014 r. —tak ogoétem (-15,7%
r/r), jak i poszczegdlnych ich rodzajéw — potwierdza uprzednio dokonane przejscie dla 2014
roku z warstwy oceny niekorzystnej do neutralnej. Stabilizacja do konca 2014 r. oczekiwana jest
w przemysle, informacji i komunikacji oraz w transporcie i gospodarce magazynowe;.
W odrdznieniu od tych sekcji PKD, w budownictwie uspokojenie w 2014 r. moze przejs¢ we
wzrost stopnia zagrozenia w | kw. 2015 r.*°

Podstawowe informacje dotyczgce estymowanych modeli predykcji upadtosci oraz zasad interpretacji uzyska-
nych wynikéw przedstwiono w Zatgczniku C zamieszczonym w Raporcie podstawowym, potrocznym (Raport
13), natomiast szerzej w opracowaniu Metody i narzedzia monitorowania gospodarki w komponencie mikroek-
onomicznym.

Poniewaz prognozowane wartosci opisujg mozliwy stan analizowanego sektora przedsiebiorstw w perspektywie
dwadch lat (roczna prognoza wartosci czynnikdw okreslajgcych stopien zagrozenia jako prawdopodobienstwo
zagrozenia upadtoscig w kolejnym rocznym horyzoncie czasu), stad przy wzroscie zmiennosci ich sytuacji oraz
uwzgledniajac cel projektowy i wtasciwosci Systemu Wczesnego Ostrzegania w ramach ISR (ocena krétkotermi-
nowa, roczna, prognoza ostrzegawcza), prognozy te nalezy uznac¢ wytacznie jako wskazujgce ogdlnie mozliwy
kierunek dalszych zmian stopnia zagrozenia upadtoscia.

10

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
15



Tabela 2. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadios$cig przedsiebiorstw w okresie | kw. 2013 r. —
I kw. 2014 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) —
przedsiebiorstwa srednie

Rodzaj przedsiebiorstw 12013 1V 2013 12014
Produkcyjne 188 175 162
Handlowe 154 125 136
Ustugowe 271 233 218

Rodzaj dzialalnos$ci 12013 1V 2013 12014
Przemyst 189 173 159
Budownictwo 424 247 312
Handel 154 125 136
Transport i gosp mag. 157 123 118
Informacja i komunikacja 169 128 165

Zrédto: opracowanie whasne.

W przedsiebiorstwach srednich wystepujg okresowe wahania (ustugi, handel) wartosci
stopnia zagrozenia, ale dotychczasowa tendencja wzrostowa w przekroju ogdétem, a przede
wszystkim w produkcji (od IV kw. 2011 r.), ulegta wyhamowaniu. Prognozowane zmiany dajg
podstawe do sformutowania ocen neutralnych (wysoce prawdopodobne odejscie od dotych-
czasowych znacznych dynamik wzrostowych). W produkcji oczekiwane jest w 2014 r. zmniej-
szenie poziomu zagrozenia (Srednia dla rocznego okresu prognozy 164,3 wobec srednich war-
tosci historycznych z ostatniego okresu rocznego 174,7), podobnie w handlu (Srednia odpo-
wiednio: 127,6 wobec 135,8) i ustugach ($Srednia odpowiednio: 216,6 oraz 238,4). W tych ostat-
nich oczekiwany wzrost zagrozenia w | kw. 2015 r. powodowany moze by¢ przez niekorzystne
zmiany w budownictwie. Przynie$¢ to moze wzrost stopnia zagrozenia ogétem przedsiebiorstw
$rednich w | kw. 2015 r. 0 +5,8% r/r.
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Rysunek 8. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | kw. 2012 r. —
I kw. 2015 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz neutrainy)
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Uwagi: wartos¢ ,0gétem” ustalona jako srednia wazona (liczba pracujgcych) z wartosci obliczonej dla poszczegol-
nych rodzajéw dziatalnosci. Strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 9. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2007 r. —
| kw. 2015 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz neutralny)
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Uwagi: wartosc ,,0gétem” ustalona jako Srednia wazona (liczbg pracujgcych) z wartosci obliczonej dla poszczegdl-
nych rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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W ramach wyroéznionych sekcji PKD (dziatow GN) sytuacja w | kw. 2014 r. wskazuje
przewaznie na pozytywne zmiany stopnia zagrozenia w ujeciu r/r — przemyst, budownictwo,
informacja i komunikacja oraz transport i gospodarka magazynowa. Ze wzgledu na swoja
nadal wysoka pozycje w gospodarce, ocena zmian w przemysle jest nader istotna. Uwidacz-
nia sie w nim od | kw. 2012 r. poprawa, a na okres prognozowany stabilizacja (Il kw. 2014 r.
— | kw. 2015 r.) — wartosci Srednie z ostatnich czterech kwartatéw (173,1) ulegng zmniejsze-
niu do 161,8 (tj. 0 -6,5%).

Bardziej stabilne warunki od dotychczasowych oczekiwane sg takie w transporcie
i gospodarce magazynowej wobec mozliwego zmniejszenia wartosci srednich rocznych (odpo-
wiednio: z 128,3 do 113,1, tj. 0 -11,8 %). Ostrozno$¢ w ocenie zwigzana jest z mozliwymi, histo-
rycznie wystepujacymi, znacznymi wahaniami stopnia zagrozenia oraz niekorzystnym wptywem
czynnikow zewnetrznych. W informacji i komunikacji powinna wystgpic stabilizacja stopnia zagro-
Zenia, z pewnym nieznacznym wzrostem o ok. +1,3%, ze $redniej wartosci rocznej 147,7 do 149,6.

W przypadku budownictwa zarysowana od | kw. 2008 r. tendencja wzrostu (z okresowymi
silnymi wahaniami — gorsze wyniki w | kw. i Il kw. kazdego roku) stopnia zagrozenia upadtoscia
wykazuje na jej zahamowanie do korica 2014 r. Kolejny kwartat (I kw. 2015 r.) moze jednak przy-
nies¢ wzrost zagrozenia. Wartos¢ srednia z okresu rocznego wynoszgca 307,9 prawdopodobnie
nieznacznie zmaleje do 296,7 dla prognozowanego okresu Il kw. 2014 r. —1| kw. 2015 r,, tj. o -
3,6%.

Tabela 3. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w | kw. 2014 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)
Produkcyjne 162 - -
Handlowe 136 .9,8% .62 126
Ustugowe 218 .6% .; 303

Zrédto: opracowanie wtasne.

Majgce miejsce obecnie oraz oczekiwane zmiany wyznaczajg formutowanie neutralnych
ocen w zakresie stopnia zagrozenia upadtosciag w przedsiebiorstwach $rednich. Oczekiwane
niekorzystne zmiany w budownictwie przynies¢ jednak mogg wzrost stopnia zagrozenia ogdétem
przedsiebiorstw srednich w | kw. 2015 r. 0 +5,8% r/r.

Najwiekszg wage w opisaniu sytuacji przedsiebiorstw srednich majg wielkosci charaktery-
zujgce dziatalnos¢ produkeyjng (52,6% udziatu w liczbie pracujgcych — ULP, 698.578 osdb), wo-
bec ograniczenia stopnia zagrozenia i wejScia w okres stabilizacji. W dziatalnosci handlowej
(19,8% ULP) moze nastgpi¢ zmniejszenie srednich wartosci prognozowanych o
-6,0%, natomiast w ustugach (27,6% ULP) zmniejszenie zagrozenia o -9,1% — przy znacznym
jednak wzroscie w | kw. 2015 r. 0 16,5% r/r.
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18



Rysunek 10. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2012 r. -
I kw. 2015 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz
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Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r. Dla budownictwa skala prawa.
Zrédto: opracowanie wiasne.
Rysunek 11. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadfoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2007 r. -

| kw. 2015 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN) — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz
neutralny)
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Uwagi: prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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2.2. PRZEDSIEBIORSTWA DUZE

Sytuacja przedsiebiorstw duzych opisana wynikami | kw. 2014 r. wskazuje na zmniejszenie
zagrozenia (-5,8% r/r), przy czym istotny wptyw miata poprawa w ustugach (-11,6% r/r), a dalej
wskazaé nalezy handel (-3,7% r/r). Prognozy na okres Il kw. 2014 r. — | kw. 2015 r. wskazujg na
mozliwg stabilizacje poziomu zagrozenia (zmniejszenie $redniej z rocznego okresu prognozy
o -55% wzgledem S$redniej z ostatniego okresu rocznego). Ostatni kwartat prognozy
(I kw. 2015 r.) opisza jednak niekorzystne zmiany gtdwnie w transporcie i gospodarce magazy-
nowej oraz w budownictwie i handlu (r/r).

W produkcji oczekiwany jest nieznaczny wzrost standw zagrozenia (I kw. 2014 r. wartosc¢
149, | kw. 2015 r. wartos¢ 151), a zatem utrzymanie widocznego od Il kw. 2012 r. okresu stabili-
zacji. W handlu (silne wahania sezonowe i z reguty gorsze rezultaty w pierwszych dwéch kwar-
tatach roku) nie dojdzie do znacznego ostabienia widocznej od poczatku okresu obserwac;ji sta-
tej tendencji wzrostowej. Na okres Il kw. 2014 r. —1 kw. 2015 r. oczekiwane jest utrzymanie
Sredniego poziomu zagrozenia. W ustugach prognozy przewidujg zatrzymanie silnego wzrostu
zagrozenia widocznego w ostatnim okresie, a wartosci $rednie dla rocznego okresu prognozy
(227,3) zmaleja prawdopodobnie wobec wartosci historycznych (259,4) z ostatniego okresu
rocznego o0 -12,4%.

Tabela 4. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | kw. 2013 r. — | kw.
2014 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) —
przedsiebiorstwa duze

Rodzaj przedsiebiorstw 12013 1V 2013 12014
Produkcyjne 147 160 149
Handlowe 162 129 156
Ustugowe 275 250 243

Rodzaj dzialalnos$ci 12013 1V 2013 12014
Przemyst 146 157 148
Budownictwo 471 363 375
Handel 162 129 156
Transport i gosp mag. 300 321 234
Informacja i komunikacja 162 187 206

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rysunek 12. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2012 r. -
| kw. 2015 r. wedtug rodzaju dziatalno$ci — przedsiebiorstwa duze (scenariusz neutralny)
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Uwagi: wartos¢ ,0gdétem” ustalona jako srednia wazona (liczba pracujgcych) z wartosci obliczonej dla poszczegdl-
nych rodzajéw dziatalnosci. Strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 13. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2007 r. -
| kw. 2015 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze (scenariusz neutralny)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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W ramach wyrdznionych sekcji PKD (dziatéw GN) sytuacja w | kw. 2014 r. wskazuje na zréz-
nicowane co do kierunku zmiany stopnia zagrozenia w ujeciu r/r, natomiast prognoza wskazuje
na mozliwe obnizenie Sredniego poziomu zagrozenia ogétem o -3,6% r/r.

Duze przedsiebiorstwa przemystowe wykazywaty zmniejszenie tempa wzrostu stopnia zagro-
Zenia, trwajgce od Il kw. 2011 r. do | kw. 2014 r. Na prognozowany roczny okres (Il kw. 2014 r. —
| kw. 2015 r.) wartos¢ Sredniego stopnia zagrozenia (156,0) moze nieznacznie wzrosng¢ o 1,2%
(wzgledem sredniej dla okresu poprzedzajgcego wynoszacej 154,2). W budownictwie | kw. 2014 r.
zapisat sie obnizeniem stopnia zagrozenia wzgledem wartosci szczytowej z | kw. 2013r. 0 -20,1%.
Prognoza zaktada utrzymanie na niezmienionym poziomie sredniej wartosci kwartalnej, przy wzro-
Scie zagrozenia w | kw. 2015 r. 0 +6,1% r/r. W transporcie i gospodarce magazynowej przewidywa-
ne jest zmniejszenie sredniego stopnia zagrozenia o -8,7%, co wobec stabilizacji w przemysle i bu-
downictwie moze pozytywnie przetozy¢ sie na zatrzymanie dotychczasowej sciezki wzrostu, jezeli
nie wystgpi wzmozone oddziatywanie czynnikéw zewnetrznych.

Wiekszg ostroznosé w ocenach nalezy zachowac¢ wzgledem sytuacji w informacji i komunika-
cji, gdzie odnotowano znaczny wzrost zagrozenia w | kw. 2014 r. 0 +27,2% r/r. Stad wielkosci $red-
nie dla okresu Il kw. 2013 r. — | kw. 2014 r. sg znaczgco wyzsze wzgledem poprzedniego okresu
rocznego. Prognozy wskazujg na mozliwe zmniejszenie zagrozenia (-9,1%), niemniej jednak mozli-
we skokowe zmiany zagrozenia, obserwowane juz w przesztosci (piki w | kw. 2009 r., | kw. 2011 r.
oraz Il kw. 2013 r.), mogg zaktdci¢ ten obraz sytuacji.

Bioragc pod uwage poziom i zmiany stopnia zagrozenia upadfoscig oraz udziat w liczbie
pracujgcych ogdétem, najwiecej uwagi koncentruje sytuacja w dziatalnosci produkcyjnej (liczba
pracujacych 1.284.012 osdb, tj. 50,4%). Ma ona takze najwiekszy wptyw na ocene zagrozenia
w catej analizowanej klasie przedsiebiorstw duzych.

Tabela 5. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych w
I kw. 2014 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)
Handlowe 156 7,7% 51 047

Ustugowe 243 .% - 508

Zrédto: opracowanie wiasne.

W dziatalnosci ustugowej najwieksze napiecia wynikajg z wysokiego (chociaz z przewidy-
wanym zatrzymaniem dotychczasowej tendencji wzrostowej) stopnia zagrozenia upadtoscia
oraz wysokiego udziatu tego rodzaju dziatalnosci w liczbie pracujgcych ogdétem (31,9% ULP).
Silnie uwarunkowane jest ponadto zatrzymanie dotychczasowych niekorzystnych tendencji
w wyrodznionych, ustugowych sekcjach PKD. W dziatalnosci handlowej (17,7% ULP) prognozo-
wany stopien zagrozenia wykazuje brak zmian, co nie zapewnia jednoznacznego osfabienia dy-
namiki wzrostu, jednak przy niskim udziale w liczbie pracujgcych (okresowy brak istotnych na-
pie¢ w tym rodzaju dziatalnosci).

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
22



Rysunek 14. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2012 r. -
| kw. 2015 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN) — przedsiebiorstwa duze (scenariusz
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Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r. Dla budownictwa skala prawa.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 15. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | kw. 2007 r. -

| kw. 2015 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN) — przedsiebiorstwa duze (scenariusz

neutralny)
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Uwagi: prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Nalezy podkreslic, ze zakres i sposéb mozliwego wnioskowania musi uwzgledniac istote i cel skonstruowania
okreslonej metody, w tym przypadku — dziatania modeli predykcji upadtosci. Ponadto na wnioskowanie wpfywa
zdefiniowany sposob cyklicznego, kwartalnego/pdtrocznego badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsie-
biorstw. Prezentowane wartosci wskazujq — ustalone na warunkach biezqcego okresu badawczego (zgodnego z
okresem danego raportu) i stanu kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw — wartosci stopnia zagrozenia
upadtosciq jako prawdopodobieristwo zaistnienia tego zdarzenia w rocznej perspektywie.

Poniewaz roczna prognoza stopnia zagrozenia upadtosciq (poprzez prognozowanie wartosci zmiennych mo-
deli predykcji upadfosci) wyznacza prawdopodobieristwo zagroZzenia upadfosciq w kolejnym rocznym horyzoncie
czasu (wydtuzenie tym samym perspektywy do dwdch lat), stqd przy wzroscie zmiennosci ich sytuacji oraz
uwzgledniajgc cel projektowy i wtasciwosci Systemu Wczesnego Ostrzegania w ramach ISR (ocena krétkotermino-
wa, roczna, prognoza ostrzegawcza), prognozy te nalezy uznac¢ wytgcznie jako wskazujgce ogdlnie mozliwy kieru-
nek dalszych zmian stopnia zagrozenia upadtosciq.

3. ANALIZA ZMIAN STANU ZAGROZENIA UPADtOSCIA PRZEDSIEBIORSTW
WEDLUG DZIALOW PKD

Analize zmian stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w ujeciu dziatéw PKD prze-
prowadzono na podstawie danych jednostkowych pozyskanych ze zbioru GUS, obliczonych na
podstawie wskaznikéw MW dla odpowiednich rodzajéw dziatalnosci, ktéra zostata wzbogacona
o liczbe i strukture pracujgcych w podziale na klasy wielkosci oraz rodzaj prowadzonej dziatal-
nosci przedsiebiorstw. Prezentacja taka pozwala na dostrzezenie skutkow ewentualnych upa-
dtosci i ich wptyw na rynek pracy danej dziatalnosci gospodarczej. Dodatkowo wprowadzono
analize zmian stopnia zagrozenia upadtoscig w catym analizowanym okresie (I kw. 2007 — | kw.
2014 r.) w podziale na dziaty prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktére przedstawione zo-
staty w postaci graficznej, ilustrujacej stopien zagrozenia w postaci mapy kolorédw. Ze wzgledu
na charakter pozyskiwania informacji przez GUS analiza zmian stanu zagrozenia upadtoscia dla
srednich i duzych przedsiebiorstw przeprowadzona zostata dla okreséw kwartalnych. Dodatko-
wo analize wzbogacono o miare MSO™ obejmujaca ocene dwdch kategorii — relacji stopnia
zagrozenia upadtoscia i liczby pracujgcych w dziale PKD wzgledem sredniej dla kazdego rodzaju
dziatalnosci. Na podstawie przyporzadkowanych wzorcédw i wartosci miary MSO sporzadzono
liste rankingowa dziatéw PKD, na ktére nalezy zwrdcié szczegdlng uwage. W zwigzku ze specyfi-
kg gromadzenia danych przez GUS w | kw. 2014 r. przeprowadzona zostata analiza dla podmio-
téw srednich i duzych.

3.1. PRZEDSIEBIORSTWA SREDNIE

Ocena zmian stopnia zagrozenia upadioscig przedsiebiorstw s$rednich w okresie
od | kw. 2007 r. do | kw. 2014 r. przedstawiona na ponizszych mapach ciepta pozwala na sfor-
mutowanie nastepujgcych wnioskow:

n Szczegotowy opis miary MSO oraz zasad kwalifikacji dziatéw PKD w zakresie zagrozenia upadtoscia przedstawio-
no w zatgczniku C.2. zamieszczonym w Raporcie podstawowym, pétrocznym (Raport 13).
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w produkcji w catym analizowanym okresie stopien zagrozenia upadtoscig ksztattowat
sie powyzej Sredniej dla przedsiebiorstw produkcyjnych sredniej klasy wielkosci w 8 dzia-
tach PKD, do ktdrych nalezaty: produkcja wyrobéw tytoniowych, produkcja wyrobéw
tekstylnych, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéow informacji, produkcja wyro-
bow z gumy i tworzyw sztucznych, produkcja metali, produkcja pojazdéw samochodo-
wych, przyczep i naczep, produkcja pozostatego sprzetu transportowego, pobdr, uzdat-
nianie i dostarczanie wody, dodatkowo odnotowano poprawiajacg sie sytuacje w dzia-
talnosci produkcyjnej srednich podmiotdw, z wyjgtkiem przedsiebiorstw zajmujgcych sie
pozostatym gdrnictwem i wydobywaniem oraz produkcjg wyrobdéw tytoniowych. Dodat-
kowo na uwage zastuguje fakt utrzymywania sie na wysokim poziomie stopnia zagroze-
nia upadtoscig w dziale zakwalifikowanym do pozostatego gérnictwa i wydobywania,

w handlu, w catym okresie objetym analizg jedynie w przedsiebiorstwach zajmujgcych
sie handlem detalicznym, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodo-
wymi, odnotowano stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla przedsiebiorstw
handlowych sredniej klasy wielkosci, z wyrazng tendencjg do poprawy sytuacji. Dodat-
kowo we wszystkich trzech dziatach odnotowano wzrost wartosci stopania zagrozenia
w | kw. 2014 r., a w dziale 47 do poziomu ostrzegawczego,

w ustugach w catym analizowanym okresie stopien zagrozenia upadtosciag ksztattowat sie
powyzej sredniej dla ustug w przedsiebiorstwach ustugowych sredniej wielkosci
w 4 dziatach PKD, do ktérych nalezaty: transport Igdowy i rurociggowy, transport wodny,
dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem, dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstu-
g3 biura i pozostata dziatalnoscig wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci. W budownic-
twie jedynie w dziale 41 odnotowano poprawe sytuacji, natomiast w pozostatych dwdch
dziatach nastgpito jej pogorszenie. W transporcie i gospodarce magazynowe] obserwo-
wana jest wyrazna tendencja zwigzana z poprawg sytuacji w Srednich przedsiebior-
stwach ustugowych,

najwyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadtoscia w catym analizowanym okresie odno-
towano w: produkcji pozostatego sprzetu transportowego, dziatalnosci organizatoréw
turystyki, posrednikow i agentdw turystycznych, dziatalnosci zwigzanej z administracyjng
obstugg biura, dziatalnosci zwigzanej z produkcja filméw, nagran wideo, programow te-
lewizyjnych, nagran diwiekowych i muzycznych, dziatalnosci ustugowej zwigzanej
z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem terendw zieleni, wynajmie
i dzierzawie,

najnizsze wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig w catym analizowanym okresie zaob-
serwowano w dziatalnosci zwigzanej z: produkcjg podstawowych substancji farmaceu-
tycznych oraz lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych, w dziatalnosci produk-
cyjnej i w dziatalnosci ustugowej zwigzanej z utrzymaniem porzadku w budynkach i zago-
spodarowaniem terendw zieleni, w dziatalnosci ustugowej i handlu hurtowym i detalicz-
nym pojazdami samochodowymi, naprawie pojazdéw samochodowych.
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Tabela 6. Mapa ciepta —zrdéinicowanie stopnia zagrozenia upadfoscia srednich przedsiebiorstw
wedtug dziatéw PKD w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.

Dzialy I 1] v I mn v Il n \% 1] n v I 1] \" I mn \" Il mn v
PKD VLt 2007 | 2007 | 2007 [ 2008 | 2008 | 2008 12885 2009 | 2009 | 2009 s 2010 | 2010 | 2010 Vet 2011|2011 | 2011 e 2012 | 2012 | 2012 120 2013 | 2013 | 2013 2t

PRODUKCYJNE

Zrédto: Obliczenia wtasne.

W ramach rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (grup przedsiebiorstw)
z uwzglednieniem klas wielkosci, analiza zmian stopnia zagrozenia upadfosciag w okresie
| kw. 2013 r. i | kw. 2014 r. pozwala na sformutowanie nastepujgcych wnioskéw w klasie $red-
nich przedsiebiorstw:
dla przedsiebiorstw produkcyjnych:
e w 7 dziatach PKD dziatalnosci produkcyjnej odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upa-
dtoscig, a w 24 dziatach PKD jego zmniejszenie,
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e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla produkcji w przedsiebiorstwach
Sredniej wielkosci zaobserwowano w 8 dziatach PKD (dziaty PKD: 8, 33, 30, 36, 23,24, 26,
37)iich liczba zwiekszyta sie w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e stopied zagrozenia upadtoscia powyzej Sredniej dla produkcji w przedsiebiorstwach
$redniej wielkosci i jego wzrost w | kw. 2014 r. zaobserwowano w 2 dziatach PKD: na-
prawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (348, +24,22%), odprowadzanie
i oczyszczanie Sciekow (201, +3,98%),

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej Sredniej dla produkcji w przedsiebiorstwach
Sredniej wielkosci i jego zmniejszenie w | kw. 2014 r. odnotowano w 6 dziatach PKD: po-
zostate goérnictwo i wydobywanie (952, -68,15%), produkcja pozostatego sprzetu
tSransportowego (286, -4,70%), pobdr i uzdatnianie wody (259, -10,30%), produkcja wy-
robow z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (253, -44,74%), produkcja
metali (253, -19,40%), produkcja komputerdw, wyrobdow elektronicznych i optycznych
(230, -5,49%),

dla przedsiebiorstw handlowych:

e we wszystkich dziatach PKD odnotowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscig
w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla handlu w przedsiebiorstwach sred-
niej wielkosci zaobserwowano w dziatach PKD: handel detaliczny z wytgczeniem handlu
detalicznego pojazdami  samochodowymi (190, -19,73%), handel hurtowy
i detaliczny pojazdami samochodowymi, naprawa pojazdow samochodowych
(166, -6,80%),

e ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujacych, w przedsiebiorstwach zajmujgcych
sie dziatalnoscig handlowa (262.126 osoby, co stanowi 19,88% udziatu w ogdlnej liczbie
pracujgcych w $rednich podmiotach), na te dziaty PKD nalezy zwrdci¢ szczegblng uwage
w kolejnych okresach analizy,

dla przedsiebiorstw ustugowych:

e w 3 dziatach PKD nastgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia w pordwnaniu
do | kw. 2013 r., a w 20 dziatach PKD jego zmniejszenie,

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla ustug w przedsiebiorstwach $redniej
wielkosSci wystgpit w 12 dziatach PKD (dziaty PKD: 55, 43, 42, 59, 52, 78, 62, 58, 41, 56,
82, 49), aich liczba zmniejszyta sie o 2 dziaty PKD w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e stopien zagrozenia upadtoscia powyzej Sredniej i jego wzrost zaobserwowano
jedynie w 1 dziale PKD zajmujgcym sie: dziatalno$cig zwigzang z oprogramowaniem
i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatanosci powigzanej (235, +20,04%),

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla ustug w przedsiebiorstwach Sredniej
wielkosci i jego zmniejszenie w | kw. 2014 r. odnotowano w 11 dziatach PKD: zakwate-
rowanie (599, -13,28%), roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej (454, -22,32%), roboty budowlane specjalistyczne (282, -2,51%), dziatanos$¢
zwigzana z produkcja filmdéw (263, -67,19%), magazynowanie i dziatalnos¢ wspomagaja-
ca transport (261, -3,28%), dziatalno$¢  zwigzana z  zatrudnieniem
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(78, -26,74%), dziatalnos¢ wydawnicza (228, -31,58%), roboty budowlane zwigzane ze
wznoszeniem budynkéw (-40,32%), dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem (218,
-13, 76%), dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura (215, -39,31%), trans-
port ladowy oraz transport rurociggowy (194, -25,63%),

e stopien zagrozenia upadtoscig ponizej sredniej dla ustug w przedsiebiorstwach $redniej
wielkosci i jego zmniejszenie zaobserwowano w 9 dziatach PKD.

Tabela 7. Zréinicowanie stopnia zagroienia upadtoscia oraz liczby pracujagcych w srednich
przedsiebiorstwach w Polsce w okresie od | kw. 2013 r. — | kw. 2014 r. wedtug rodzaju prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej (wedtug dziatéw PKD)

. Pracujacy Pracujacy
Dziaty PKD 12013 12014
HELY | (liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE

08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 7521 0,57%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 22509 1,71%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 6519 0,49%
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 12922 0,98%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW 28967 2,20%
NIEMETALICZNYCH
24 PRODUKCJA METALI 13743 1,04%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 243 230 11326 0,86%
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW 194 201 18789 1,43%
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 187 186 18878 1,43%
19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACJI ROPY 182 1701 0,13%
NAFTOWEJ
25 PRODUKCIJA ME'I:ALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYtACZENIEM 513 174 92090 6,98%
MASZYN | URZADZEN
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | 171 54513 1,86%

UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW

27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 170 21629 1,64%

10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH 167 107992 8,19%

18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACI| 164 11252 0,85%

162 61174 4,64%

22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z 159 21531 1,63%
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

192
163
227
228
199
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) _ 155 1019 0,08%

13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 174 154 15666 1,19%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 167 154 45981 3,49%
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 18382 1,39%
16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYLACZENIEM MEBLI; 27229 p—
PRODUKCJA WYROBOW ZE SLOMY | MATERIALOW UZYWANYCH DO e
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ AEER BET%
LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH SO
14 PRODUKCJA ODZIEZY 25369 1,92%
32 POZOSTALA PRODUKCJA WYROBOW 9863 0,75%
31 PRODUKCJA MEBLI 31317 2,38%
39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC £93) ® G5
UStUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI :
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE (GEEE 04GR
) ,49%
WODNA, GORACA WODE | POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH
11 PRODUKCJA NAPOJOW 4801 0,36%
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH 703 0,05%
15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 7657 0,58%
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SAMOCHODOWYMI

PRZEDSIEBIORSTWA UStUGOWE

55 ZAKWATEROWANIE

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ | WODNEJ

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO,
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W
ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA

41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBStUGA BIURA | POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAIJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE

80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA

61 TELEKOMUNIKACJA

Dziaty PKD 12013 12014 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE

47 HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI sy 190 98829 S 50%
SAMOCHODOWYMI
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA

B 179 166 32097 2,43%
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA

63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI|

81 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W
BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU
OSOBISTEGO | DOMOWEGO

60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH

50 TRANSPORT WODNY

66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA |
FUNDUSZE EMERYTALNE

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmian pozycji dziatéw PKD zaliczonych do dziatalnosci produkcyjnej w klasie
przedsiebiorstw srednich pod wzgledem wartosci miary MSO pozwala na sformutowanie wnio-

skow:

e w 2 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscig
i ponadprzecietng liczbe pracujacych (wzorzec

w | kw. 2013 .,
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13441 1,02%
45882 3,48%
26150 1,98%

215 0,02%
16630 1,26%
12685 0,96%
19364 1,47%
8718 0,66%
41658 3,16%
11392 0,86%
7645 0,58%
60190 4,57%
1421 0,11%
18746 1,42%
2795 0,21%
42100 3,19%
3642 0,28%
4259 0,32%
11679 0,89%
1325 0,10%
2729 0,21%

819 0,06%
6943 0,53%

) —1 dziat PKD wystepowat




e w 6 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadfoscig przy
liczbie pracujgcych ksztattujgcej sie ponizej przecietnej (wzorzec ll), a liczba ich wzrosta
0 6 w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e 28 dziatéw PKD nie zmienito posiadanego wzorca,

e wzrosta liczba dziatéw PKD, dla ktérych odnotowano ponadprzecietny stopien zagro-
Zenia upadtoscia (z 5 dziatéw PKD do 8, wzorzec | i ll),

e w27 dziatach PKD odnotowano wzrost miary MSO, a w 4 jego zmniejszenie,

w dziatalnosci handlowej:

e w 1 dziale PKD zaobserwowano ponadprzecietng warto$¢ stopnia zagrozenia upadto-
Scig i liczby pracujacych i odnotowano wzrost miary MSO (dziat 47),

e w dwdch dziatach (45, 46) odnotowano wzrost wartosci miary MSO.

Szczegdlng uwage nalezy zwrécic¢ na dziaty PKD zakwalifikowane do wzorca |, a nastepnie
do wzorca Il.

Graficzng ilustracje rozproszenia dziatéw PKD dziatalnosci produkcyjnej $rednich przed-
siebiorstw przedstawiono na ponizszych rysunkach obrazujgcych okresy | kw. 2013 r.
i | kw. 2014 r. Rozmieszczenie dziatéw PKD zostato zobrazowane w czterech obszarach (wzorce
I-IV), gdzie o0$ pozioma i pionowa sg to wartosci $rednie dla odpowiadajacych
im miar (stopien zagrozenia upadtoscia i liczba pracujacych).

Rysunek 16. Dziaty PKD dziatalno$ci produkcyjnej srednich przedsiebiorstw wedtug stopnia zagrozenia
upadtoscia i liczby pracujacych Iw | kw. 2013 r. i | kw. 2014 r.

I kw. 2013 . | kw. 2014 .
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 8. Lista rankingowa dziatéow PKD dziatalnos$ci produkcyjnej srednich przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia upadtoscia, liczby pracujacych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

Dziat PKD MW WZORZEC MSO
I kw. 2014 I kw. 2013 | kw. 2014 I kw. 2013 | kw. 2014 Zmiana
33 348 \% | 1,35 2,09 +
23 253 | | 2,05 1,86 -
8 952 1] Il 10,43 5,04 -
30 286 I Il 1,08 1,54 +
36 259 1] Il 1,14 1,48 +
24 233 I Il 1,14 1,37 +
37 201 v Il 0,96 1,35 +
26 230 \% Il 0,99 1,32 +
10 167 1] 11 4,58 4,89 +
25 174 1] 1] 4,05 4,20 +
22 162 1] 11 2,55 2,86 +
28 154 Il Il 2,00 2,20 +
31 110 1] 1] 1,44 1,51 +
38 171 1] 1] 1,11 1,42 +
16 131 Il Il 1,36 1,40 +
14 119 1] 1] 1,26 1,29 +
27 170 \% v 1,13 1,32 +
17 186 v v 1,02 1,29 +
29 159 v v 1,14 1,27 +
20 140 \% v 1,09 1,10 +
13 154 v v 0,92 1,07 +
18 164 \% v 0,92 1,00 +
35 90 v v 0,89 0,99 +
19 182 v v 0,96 0,96 +
5 155 v v 0,30 0,82 +
32 112 v v 0,68 0,74 +
21 121 \% v 0,37 0,68 +
39 103 v v 0,78 0,54 -
11 89 v v 0,58 0,52 -
12 84 v v 0,34 0,45 +
15 11 v v 0,31 0,35 +

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 9. Lista rankingowa dziatéw PKD dziatalnosci handlowej srednich przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia, liczby pracujacych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

Dziat PKD MW WZORZEC MSO
I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 Zmiana
47 190 | I 1,72 1,65 -
45 166 v I 1,03 1,11 +
46 121 1 1] 1,68 1,68 +

Zrédto: opracowanie wtasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczen 2015 r.
31



Analiza zmian pozycji dziatow dziatalnosci ustugowej sSrednich przedsiebiorstw pod
wzgledem wartosci miary MSO pozwala na sformutowanie wnioskow:

e W 6 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopie zagrozenia upadtoscig

i ponadprzecietng liczbe pracujgcych (wzorzec I) — 4 dziaty PKD wystepowaty w | kw.
2013r.,

e w 12 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscig

(wzorzec li ll), a liczba ich wzrosta 0 2 w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e 17 dziatéw PKD nie zmienito posiadanego wzorca,

e w 10 dziatach PKD odnotowano wzrost miary MSO, a w 13 jego zmniejszenie.

Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na dziaty PKD zakwalifikowane do wzorca |, nastepnie
do wzorcal ll.

Graficzng ilustracje rozproszenia dziatéw PKD dziatalnosci ustugowej Srednich przedsie-
biorstw przedstawiono na ponizszych rysunkach obrazujgcych okresy | kw. 2013 r.
i | kw. 2014 r. Rozmieszczenie dziatéw PKD zostato zobrazowane w czterech obszarach (wzorce
I-IV), gdzie o0$ pozioma i pionowa s3 to wartosci srednie dla odpowiadajacych
im miar (stopien zagrozenia upadtoscia i liczba pracujacych).

Rysunek 17. Dziaty PKD dziatalnosci ustugowej srednich przedsiebiorstw wedtug stopnia zagrozenia
upadtoscia i liczby pracujacych w I kw. 2013 r. i | kw. 2014 r.

I kw. 2013 r. I kw. 2014 r.
3,00 3,00
.
2,50 . 250
.
= -
2 2,00 3 200
2 3
2 2
s [
= 2
§ 150 § 150 .
s e * .
£ . * . £ . .
ki A b ot . .
g 100 -- g 100
H . & .
* * *
. .
050 o o . 0,50 *
* *
.
* -
0,00 0,00

0,00 0,50 1,00 150 2,00 2,50 3,00 0,00 0,50 1,00 150 2,00 2,50 3,00
Liczba pracujacych Liczba pracujacych

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 10. Lista rankingowa dziatow PKD dziatalnosci ustugowej $rednich przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia upadtoscig, liczby pracujacych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

Dziat PKD MW WZORZEC MSO
I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 Zmiana
49 194 1] I 3,76 3,97 +
42 454 | | 3,92 3,77 -
41 220 | | 3,50 2,90 -
43 282 | | 2,08 2,23 +
62 235 1 | 1,23 1,74 +
52 261 v | 1,37 1,73 +
55 599 I I 2,60 3,24 +
78 244 I Il 1,41 1,51 +
59 263 I I 2,87 1,37 -
56 218 v Il 1,14 1,35 +
58 228 I Il 1,33 1,31 -
82 215 I Il 1,31 1,23 -
68 121 1 1 2,68 2,76 +
80 153 | 1] 1,71 1,44 -
79 170 I v 1,21 0,89 -
61 148 v v 0,80 0,79 -
81 51 v v 0,85 0,79 -
96 118 v v 0,14 0,66 +
63 100 v v 0,32 0,59 +
66 23 v v 0,51 0,46 -
60 37 v v 0,47 0,26 -
95 42 v v 0,46 0,23 -
50 30 v v 0,39 0,16 -

Zrédto: opracowanie wtasne.

Na podstawie wynikdw analizy sytuacji $rednich przedsiebiorstw w |kw. 2014 r.

w ramach dziatéw PKD szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na podmioty, w ktérych wystgpit po-
nadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscia oraz ponadprzecietna liczba pracujgcych
(wzorzec 1). Sa to:

e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

e produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych,

¢ handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

e transport lagdowy oraz transport rurociggowy,

e roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

e roboty budowlane specjalistyczne,

e dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalnos¢ powigzana,
e magazynowanie i dziatalno$¢é ustugowa wspomagajgca transport.
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3.2. PRZEDSIEBIORSTWA DUZE

Ocena zmian stopnia zagrozenia upadfo$cig przedsiebiorstw duiych w okresie od

| kw. 2007 r. do | kw. 2014 r. przedstawiona na ponizszych mapach ciepta pozwala na sformu-

towanie nastepujacych wnioskéw:

w produkcji w catym analizowanym okresie stopien zagrozenia upadfosciag ksztattowat sie
powyzej Sredniej dla produkcji w duzych przedsiebiorstwach w 7 dziatach zajmujacych sie:
produkcjg wyrobdéw tytoniowych, produkcjg komputeréw, wyrobdéw elektronicznych
i optycznych, produkcjag metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn
i urzadzen, produkcjg maszyn i urzadzen gdzie indziej nie sklasyfikowanych, produkcja po-
zostatego sprzetu transportowego, naprawa, konserwacjg i instalowaniem maszyn
i urzadzen, odprowadzaniem i oczyszczaniem Sciekéw. Dodatkowo w catym 2013 r. oraz w
| kw. 2014 r. utrzymuje sie wysoki stopien zagrozenia w dziatalnosci zwigzanej
z gérnictwem, produkcjg napojéw, produkcjg metali oraz produkcjg pozostatego sprzetu
transportowego,

w handlu jedynie w 1 dziale PKD, zajmujgcym sie handlem hurtowym z wytgczeniem handlu
pojazdami samochodowymi, odnotowano poziomy zblizone stopnia zagrozenia upadtoscia
do wartosci $redniej dla handlu duzych przedsiebiorstw, z wyrazng tendencjg do poprawy
sytuacji,

w ustugach w catym analizowanym okresie stopien zagrozenia upadtoscig ksztattowat sie
powyzej sredniej dla ustug w duzych przedsiebiorstwach w 6 dziatach PKD zajmujgcych sie:
robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw, robotami zwigzanymi
zbudowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej, dziatalnoscia  zwigzana
z zatrudnieniem, dziatalnoscig organizatordw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycz-
nych, dziatalnoscig detektywistyczng i ochroniarsky, dziatalnoscia ustugowa zwigzanag
z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem zieleni, odnotowujac w du-
zych podmiotach najgorszg  sytuacje =~ w  ustugach, na co  wskazuje
utrzymujaca sie zta sytuacja w budownictwie, w dziatalnosci zwigzanej z magazynowaniem
i  transportem, dziatalnosci  zwigzanej z  zatrudnieniem oraz  naprawa
i konserwacjg komputeréw, wyrazne pogorszenie sytuacji dziatanosci zwigzanej
z gospodarka magazynowsq i transportem oraz zakwaterowaniem i wyzywieniem,

najwyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadfoscig w catym analizowanym okresie zaobser-
wowano w dziatalnosci zwigzanej z: produkcjg pozostatego sprzetu transportowego (dziat
PKD 30), produkcjg komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (26), produkcja
wyroboéw tytoniowych (12), wydobywaniem wegla kamiennego i brunatnego (05),

najnizsze poziomy stopnia zagrozenia upadtoscia w catym analizowanym okresie zaobser-
wowano w dziatalnosci zwigzanej z: wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie elektrycz-
ng, gaz, pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
w dziatalnosci produkcyjnej i w dziatalnosci wspomagajgcej ustugi finansowe oraz ubezpie-
czenia i fundusze emerytalne w ustugach.
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Tabela 11. Mapa ciepta —zréznicowanie stopnia zagrozenia upadfoscia duzych przedsiebiorstw
wedtug dziatéw PKD w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.

Dzialy 1] n v I 1] \" Il mn v Il mn \% Il n v I 1] v Il mn v
PKD 12t 2007 | 2007 | 2007 e 2008 | 2008 | 2008 [0S 2009 | 2009 | 2009 N2 2010 | 2010 | 2010 200 2011|2011 | 2011 Vet 2012 | 2012 | 2012 [ 2013 | 2013 | 2013 N

PRODUKCYJNE

Dzialy 1] n v 1 1] \" 1 1} v 1l mn 1\ 1l 1 v I 1] \" 1 1]} \
PKD 2k 2007 | 2007 | 2007 e 2008 | 2008 | 2008 I 2009 | 2009 | 2009 ity 2010 | 2010 | 2010 R20t 2011|2011 | 2011 2o 2012 | 2012 | 2012 o8 2013 | 2013 | 2013 ek

HANDLOWE

Zrédto: Obliczenia wtasne.

W ramach rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (grup przedsiebiorstw)
i z uwzglednieniem klas ich wielkosci, analiza zmian stopnia zagrozenia upadtoscig w okresie
| kw. 2013 r. i | kw. 2014 r. pozwala na sformutowanie nastepujgcych wnioskéw w klasie duzych
przedsiebiorstw:
dla przedsiebiorstw produkcyjnych:
e w 9 dziatach PKD dziatalnosci produkcyjnej nastgpit wzrost stopnia zagrozenia upadto-
$cig, w 20 dziatach PKD odnotowano jego zmniejszenie, a w 1 sytuacja sie nie zmienita,
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e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla produkcji w duzych przedsiebior-
stwach zaobserwowano w 10 dziatach PKD (dziaty PKD: 08, 05, 30, 24, 33, 11, 38, 26, 19,
27)iich liczba wzrosta o 1 w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e stopien zagrozenia upadfoscia powyzej sredniej dla produkcji w duzych przedsiebior-
stwach i jego wzrost wystgpit w 5 dziatach PKD zajmujacych sie: pozostatym goérnictwem
i wydobywaniem (792, +0,45%), wydobywaniem wegla kamiennego i wegla brunatnego
(420, +60,57%), dziatalnoscig zwigzang za zbieraniem i unieszkodliwianiem odpaddéw
(228, +35,07%), produkcjg komputeréw wyrobow elektronicznych
i optycznych (198, +29,80%), wytwarzaniem i przetwarzaniem koksu i produktéw rafina-
cji ropy naftowej (193, +2,15%),

e stopien zagrozenia upadfoscia powyzej sredniej dla produkcji w duzych przedsiebior-

stwach i jego zmniejszenie w | kw. 2014 r. odnotowano w 5 dziatach PKD: produkcja po-

zostatego sprzetu transportowego (296, -11,78%), produkcja metali (258, -12,80%), na-
prawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (254, -10,47%), produkcja napo-

jéw (251, -39,71%), produkcja urzadzen elektrycznych (187, -20,58%),

poziom stopnia zagrozenia ponizej sredniej dla produkcji w duzych przedsiebiorstwach

i jego zmniejszenie odnotowano w 14 dziatach,
dla przedsiebiorstw handlowych:

e w 1 dziale PKD odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia, a w 2 dziatach PKD
jego zmniejszenie,

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej Sredniej dla handlu w duzych przedsiebiorstwach
i jego wzrost zaobserwowano w dziatach: handel detaliczny z wytaczeniem handlu deta-
liczego pojazdami samochodowymi (160, -8,53%), handel hurtowy z wytaczeniem han-
dlu pojazdami samochodowymi (156, +7,44%),

e stopien zagrozenia upadtoscig ponizej sredniej dla handlu w duzych przedsiebiorstwach
i jego zmniejszenie odnotowano w dziale PKD zajmujgcym sie handlem hurtowym
i detalicznym pojazdami samochodowymi (113, -50,34%),

e ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujacych, w przedsiebiorstwach zajmujgcych
sie dziatalnoscig handlowg (451.047 osoby, co stanowi 18,81% udziatu w ogdlnej liczbie
pracujgcych w $Srednich podmiotach), na te dziaty PKD nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage
w kolejnych okresach analizy,

dla przedsiebiorstw ustugowych:

e w 8 dziatach PKD dziatalnosci ustugowej nastgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia,
a w 14 dziatach PKD odnotowano jego zmniejszenie,

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla ustug w duzych przedsiebiorstwach
zaobserwowano w 11 dziatach PKD (dziaty PKD: 95, 79, 42, 78, 52, 55, 41, 56, 80, 61, 81)
i ich liczba wzrosta 0 1 w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla ustug w duzych przedsiebiorstwach
i jego wzrost wystgpit w 3 dziatach PKD zajmujgcych sie: naprawg i konserwacjg kompu-
terow i artykutéw uzytku osobistego (725, +39,85%), robotami budowlanymi zwigzany-
mi ze wznoszeniem budynkéw (343, +35,56%), telekomunikacjg (281, 43,50%),
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e stopien zagrozenia upadtoscig powyzej sredniej dla ustug w duzych przedsiebiorstwach
i jego zmniejszenie w | kw. 2014 r. odnotowano w 8 dziatach PKD: dziatalnos¢ organiza-
toréw turystyki (562, -23,18%), roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej (531, -26,69%), dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (410, -31,72%), magazy-
nowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport (376, -29,75%), zakwaterowa-
nie (358, -8,79%), dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem (288, -44,74%), dziatal-
nos$¢ detektywistyczna i ochroniarska (287, -7,12%), dziatalno$¢ zwigzana z utrzymaniem
porzadku (273, -31,79%),

e poziom stopnia zagrozenia ponizej sredniej dla ustug w duzych przedsiebiorstwach i jego
zmniejszenie odnotowano w 6 dziatach.
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Tabela 12. Zréinicowanie stopnia zagrozienia upadioscig oraz liczby pracujagcych w duzych
przedsiebiorstwach w Polsce w okresie od | kw. 2013 r. — | kw. 2014 r. wedtug rodzaju prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej (wedtug dziatéw PKD)

Dziaty PKD 12013 12014 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE

08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 5383 0,22%
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) 110786 4,62%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 30702 1,28%
24 PRODUKCJA METALI 39501 1,65%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 34351 1,43%
11 PRODUKCJA NAPOJOW 15694 0,65%
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | ST e
UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW e
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 153 198 32970 1,38%
19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACII ROPY BT — R 0,44%
NAFTOWEJ
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 235 187 62187 2,59%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW 5 S 2.33%
NIEMETALICZNYCH
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 163 157 12009 0,50%
25 PRODUKCIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM %E 5 —— 3,05%
MASZYN | URZADZEN
32 POZOSTAtA PRODUKCJA WYROBOW 141 139 12065 0,50%
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH 4395 0,18%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA 44048 1,84%
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z

9 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, C CZEP, e 5,79%
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
14 PRODUKCJA ODZIEZY 9382 0,39%
16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYtACZENIEM MEBLI; 27058 113%
PRODUKCJA WYROBOW ZE SLOMY | MATERIAtOW UZYWANYCH DO R
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 13504 0,56%
10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH 162181 6,76%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 66658 2,78%
31 PRODUKCJA MEBLI 73323 3,06%
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 41836 1,75%
18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC) I 10319 0,43%
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW 9716 0,41%
15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 4919 0,21%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE AGTNE AL
WODNA, GORACA WODE | POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH eR
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ V5T e
LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH o7
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 20693 0,86%
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ZAKRESIE INFORMATYK| ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmian pozycji dziatéw PKD w | kw. 2014 r. zaliczonych do dziatalnosci produkcyj-
nej duzych przedsiebiorstw pod wzgledem wartosci miary MSO pozwala na sformutowanie

whnioskow:

e w 2 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscig
i ponadprzecietng liczbe pracujgcych (wzorzec |) — 4 dziaty wystepowaty w | kw. 2013 r.,
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Dziaty PKD 12013 12014 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
47 HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI . - R 14,17%
SAMOCHODOWYMI
46 HANDEL HURTOWY, Z WYt ACZENIEM HANDLU POJAZDAMI G - AGHIE 2%
SAMOCHODOWYMI
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOW YMI; NAPRAWA % - o
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH
PRZEDSIEBIORSTWA UStUGOWE
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU — DG
OSOBISTEGO | DOMOWEGO ¢
79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW 1243 0.05%
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE ¢
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERI LADOWE) | WODNE) 36369 1,52%
78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM 94066 3,92%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT 80218 3,35%
55 ZAKWATEROWANIE 7814 0,33%
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 28291 1,18%
56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 24821 1,04%
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA 81744 3,41%
61 TELEKOMUNIKACJA 34033 1,42%
81 DZIALALNOSC UStUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W e e
BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI e
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 221 238 10706 0,45%
DZIALALNOSC WSPOMA! AUSEUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA |

66 0$C WSPOMAGAJACA USLUG SOWE ORAZ U C & 157 ErE 0,39%
FUNDUSZE EMERYTALNE
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE - 186 24690 1,03%
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 236 178 129523 5,40%
58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA 151 162 12062 0,50%
63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI | 166 137 12684 0,53%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 13710 0,57%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PEA OGS
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH ¢
82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBSt UGA BIURA | POZOSTALA AETE e
DZIAtALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) e
96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIAtALNOSC USLUGOWA 2689 0,11%
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W B e




e w 8 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadfoscig przy
liczbie pracujgcych ksztattujgcej sie ponizej przecietnej (wzorzec Il), a ich liczba wzrosta
o 1w poréwnaniu do | kw. 2013 r.,

e 25 dziatéw PKD nie zmienito posiadanego wzorca,

e zmniejszyta sie liczba dziatéw PKD, dla ktérych odnotowano ponadprzecietny stopien
zagrozenia upadtoscia (z 11 dziatéw PKD do 10, wzorzec l i ll),

e w 12 dziatach PKD odnotowano wzrost miary MSO, a w 18 jego zmniejszenie,

w dziatalnosci handlowej:

e w 1 dziale PKD przedsiebiorstw duzych zaobserwowano ponadprzecietng warto$¢
stopnia zagrozenia upadtoscia i liczby pracujgcych (dziat 47),

e w2 dziatach PKD odnotowano wzrost wartosci miary MSO,

e we wszystkich trzech dziatach odnotowano zmiane wzorca, przy czym jedynie w dziale
45 byta to zmiana korzystna (z Il na IV).

Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na dziaty PKD zakwalifikowane do wzorca |, nastepnie
do wzorca Il.

Graficzng ilustracje rozproszenia dziatéw PKD dziatalnosci produkcyjnej duzych przedsie-
biorstw przedstawiono na ponizszych rysunkach obrazujgcych okresy | kw. 2013 r.
i | kw. 2014 r. Rozmieszczenie dziatéw PKD zostato zobrazowane w czterech obszarach (wzorce
I-1V), gdzie 0$ pozioma i pionowa okreslajg wartosci sSrednie odpowiadajgcych im miar (stopien
zagrozenia upadtoscia i liczba pracujacych).

Rysunek 18. Dziaty PKD dziatalnosci produkcyjnej duzych przedsiebiorstw wedtug stopnia zagrozenia
upadtoscia i liczby pracujacych w | kw. 2013 r. i | kw. 2014 r.

| kw. 2013 r. | kw. 2014 r.

Stopien zagrpzenia upadiascia
*
A

Liczba pracujacych Liczba pracujacych

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 13. Lista rankingowa dziatéw PKD dziatalnosci produkcyjnej duzych przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia upadtoscia, liczby pracujacych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

Dziat PKD MW WZORZEC MSO
I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 Zmiana

5 420 I I 3,22 3,60 +
27 187 I I 1,93 1,84 -
8 792 Il Il 4,19 4,60 +
30 296 Il Il 1,94 1,87 -
24 258 Il Il 1,86 1,77 -
33 254 Il Il 1,70 1,69 -
11 251 Il Il 2,24 1,50 -
26 198 v Il 1,14 1,39 +
38 228 v Il 0,93 1,35 +
19 193 Il Il 1,04 1,15 +
10 113 1] 1 3,95 3,93 -
29 132 1 1] 3,19 3,41 +
35 61 1 1] 2,77 2,59 -
25 157 I 1] 1,99 1,97 -
31 89 1 1] 1,73 1,83
22 100 1 1] 1,64 1,70
23 157 I 1] 2,01 1,62 -
28 135 1 1] 1,39 1,31 -
20 86 1l 1] 1,06 1,12 +
16 122 Il v 1,25 0,96 -
36 157 v v 0,92 0,96
32 139 v v 0,79 0,86
12 138 v v 0,83 0,81 -
14 127 v v 0,72 0,77 +
13 115 v v 0,77 0,74 -
39 103 v v 0,78 0,54 -
17 24 v v 0,52 0,51 -
18 76 v v 0,65 0,50 -
37 68 v v 0,51 0,46 -
15 63 v v 0,49 0,38 -

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 14. Lista rankingowa dziatéw PKD dziatalnosci handlowej duzych przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia upadtoscia, liczby pracujgcych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

. MW WZORZEC MSO
Dziat PKD
| kw. 2014 I kw. 2013 | kw. 2014 I kw. 2013 I kw. 2014 Zmiana
47 160 1 | 2,43 2,52 +
46 156 v Il 1,04 1,28 +
45 113 Il v 1,25 0,79 -

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Analiza zmian pozycji dziatdw PKD w | kw. 2014 roku zaliczonych do dziatalnosci ustu-
gowej duzych przedsiebiorstw pod wzgledem wartos$ci miary MSO pozwala na sformutowanie
whnioskow:
e W 6 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopiefn zagrozenia upadtoscig
i ponadprzecietng liczbe pracujgcych (wzorzec 1) — 4 dziaty wystepowaty w | kw. 2013 r.
i w 3 odnotowano zmniejszenie wartosci MSO,

e w 11 dziatach PKD zaobserwowano ponadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscia
(wzorzec i ll), a liczba ich zmniejszyta sie w poréwnaniu do | kw. 2013 r.0 1,

e 17 dziatéw PKD nie zmienito posiadanego wzorca,

e w12 dziatach PKD odnotowano wzrost miary MSO, a w 10 jego zmniejszenie.

Szczegdlng uwage nalezy zwrdcié¢ na dziaty PKD zakwalifikowane do wzorca I, nastepnie
do wzorcal ll.

Graficzng ilustracje rozproszenia dziatéw PKD dziatalnos$ci ustugowej duzych przedsie-
biorstw przedstawiono na ponizszych rysunkach obrazujacych okresy | kw. 2013 r.
i | kw. 2014 r. Rozmieszczenie dziatéw PKD zostato zobrazowane w czterech obszarach (wzorce
I-1V), gdzie o$ pozioma i pionowa okreslajg wartosci Srednie odpowiadajgcych im miar (stopien
zagrozenia upadtoscig i liczba pracujgcych).

Rysunek 19. Dziaty PKD dziatalnosci ustugowej duiych przedsiebiorstw wedtug stopnia zagroienia
upadtoscia i liczby pracujagcych w | kw. 2013 r. i | kw. 2014 r.

| kw. 2013 r. | kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Tabela 15. Lista rankingowa dziatow PKD dziatalno$ci ustugowej duiych przedsiebiorstw wedtug
stopnia zagrozenia upadtoscia, liczby pracujacych oraz miary MSO w | kw. 2014 r.

Dziat PKD MW WZORZEC MSO
I kw. 2014 | kw. 2013 | kw. 2014 I kw. 2013 | kw. 2014 Zmiana
78 410 | | 2,75 3,36 +
52 376 | | 3,01 2,91 -
80 287 1] | 2,67 2,81 +
42 531 | | 2,51 2,29 -
61 281 Il | 1,32 1,50 +
81 273 | | 1,58 1,44 -
95 725 Il Il 1,56 2,70 +
79 562 Il Il 2,20 2,10 -
41 343 1] Il 1,47 1,56 +
55 358 Il Il 1,22 1,36 +
56 288 Il Il 1,77 1,33 -
v49 178 1] 1] 4,33 4,17 -
43 186 Il v 1,84 1,05 -
62 56 v v 0,86 1,00 +
60 238 v v 0,75 0,95 +
66 197 v v 0,57 0,79 +
58 162 \ v 0,60 0,71 +
82 78 Il v 1,39 0,67 -
63 137 v v 0,62 0,65 +
68 90 v v 0,60 0,55 -
59 88 v v 0,38 0,33 -
96 63 v v 0,13 0,25 +

Zrédto: opracowanie wiasne.

Na podstawie wynikéw analizy sytuacji przedsiebiorstw duzych w |kw. 2014 r.

w ramach dziatéw PKD szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na podmioty, w ktérych wystapit po-
nadprzecietny stopien zagrozenia upadtoscig oraz ponadprzecietna liczba pracujgcych (wzorzec
). Sg to:

e wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego,

e produkcja urzgdzen elektrycznych,

¢ handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

e dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,

e magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport,

e dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,

e roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej,

e telekomunikacja,

e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w  budynkach

i zagospodarowaniem zieleni.
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4. ANALIZA ZJAWISKA UPADLOSCI PODMIOTOW GOSPODARCZYCH W POLSCE

W ramach podstawowej osi badawczej wyrdznionej w Raporcie, odnoszacej sie do analizy
zjawiska upadtosci i zagrozenia nig — tak w ujeciu retrospektywnym, jak i zasadniczym, prospek-
tywnym — przedstawiona zostata charakterystyka procesu upadtosci przedsiebiorstw w Polsce,
prowadzonego z wykorzystaniem witasciwych mu unormowan formalno-prawnych. Stad tez
przedstawiono analize przebiegu i struktury postepowan upadtosciowych, wyrdzniajac
w nich postepowania w celu likwidacji majatku (zakoriczenie dziatalnosci) oraz postepowania
z mozliwoscig zawarcia uktadu (utrzymanie samodzielnosci bytu ekonomicznego przez przed-
siebiorstwo). Ostatnig warstwg prowadzonej analizy jest branzowa analiza upadtosci (wedtug
sekcji PKD), z wykorzystaniem miar w postaci odsetka upadtosci oraz branzowego barometru
upadtosci.

Upadtosci przedsiebiorstw w Polsce

W | kw. 2014 r. odnotowano zmniejszenie liczby postepowan upadtosciowych w celu likwi-
dacji majgtku i z mozliwosciq zawarcia uktadu. W 2013 r. ogtoszono najwiecej postepowarn
upadtosciowych od 2004 r. Wartos¢ OU w Il i Ill kw. 2013 r. ksztattowata sie na najwyzszym po-
ziomie od poczqtku okresu analizy, a w | kw. 2014 r. znaczgcgco spadta. Analiza zmian wartosci
OU wskazuje na jego silng tendencje spadkowq od IV kw. 2013 r. W | kw. 2014 r. odnotowano
znaczgce zmniejszenie liczby postepowar upadtosciowych w celu likwidacji majgtku kw/kw i r/r.

Analiza zmian wartosci odsetka upadtosci (OU) wskazuje na jego wzrost od 2008 r.,
z krétkimi okresami spadkéw (przetom 2010 r. i 2011 r.). Nastepnie odnotowano ponowny jego
wzrost do poziomu najwyziszego w catym badanym okresie w Il kw. 2013 r.
W | kw. 2014 r. wartos¢ OU znaczaco zmniejszyta sie w porownaniu do Il kw. 2013 r. i w porow-
naniu do | kw. 2013 r. Od IV kw. 2008 r. warto$¢ OU sukcesywnie wzrastata, z poziomu 86,7 do
poziomu 188 w Il i lll kw. 2013 r., nastepnie odnotowujac nieznaczne zmniejszenie w IV kw. 2013
r. oraz | kw. 2014 r., przyjmujac w tym ostatnim okresie poziom 141. Liczba postepowan upadto-
sciowych réwniez cechowata sie wzrostem od IV kw. 2010 r., osiggajac w IV kw. 2012 r. najwyzszy
kwartalny poziom liczby postepowan upadtosciowych (263) w catym okresie objetym analizg,
nastepnie odnotowujgc sukcesywne zmniejszanie liczby postepowan upadfosciowych.
W | kw. 2014 r. odnotowano zmniejszenie liczby postepowan upadfosciowych do poziomu 178.
W | kw. 2013 r. odnotowano zmniejszenie liczby postepowan upadtosciowych, jak réwniez po raz
pierwszy od 2011 r. odnotowano ujemng warto$¢ tempa r/r analizowanej miary.
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Rysunek 20. Liczba i tempo zmian oraz OU postepowan upadio$ciowych w Polsce w okresie | kw. 2007
=l kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W | kw. 2014 r. nastgpito zmniejszenie liczby upadtosci przedsiebiorstw (o 24)
w poréwnaniu do IV kw. 2013 r. i o 33 w porédwnaniu do | kw. 2013 r. Poczagwszy od
IV kw. 2010 r. obserwowany jest sukcesywny wzrost liczby postepowan upadtosciowych, ktéry
osiggnat maksymalny poziom w IV kw. 2012 r. (263). W | kw. 2014 r. po raz kolejny z rzedu od-
notowano zmniejszenie r/r liczby postepowan upadtosciowych w celu likwidacji majatku o 15
i liczby upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu o 18. W relacji kw/kw réwniez odnotowano
zmniejszenie liczby postepowan upadtosciowych w obu przypadkach. | kw. 2014 r. jest juz dru-
gim kwartatem z rzedu, w ktérym wartos¢ tempa r/r przyjmowata wartosci ujemne.

Rysunek 21. Liczba upadtosci ze wzgledu na rodzaj postepowania w Polsce (panel lewy) oraz tempo
ich zmian r/r (panel prawy) w okresie | kw. 2007 — | kw. 2014 r.

9
300 m Upadtosciz mozliwoscig zawarcia uktadu 250%

——Upadtosciw celu likwidacji majagtku
W Upadtosciw celu likwidacji majatku

250

200% = Upadtosciz mozliwoscia zawarcia ukfadu |

200

150%

150

100%

i
i 50%
o~

100

50

L e L S s s s e 0%\‘/‘%'“‘““%%(%‘
COO A AN NN MMM M S
AR/~ 00w o O o\g
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ L v
, o gocoococoooco®od
-50%
=>-"==>-"==>— =

-100%

V2009 ——
0 —

112007
IV 2007 |
12008 )
112008 )
1112008
V2008 )
12009 )
112009 )
1112009

o
112007 —

12007
120
1120
120
v 20
120
1120
20
v 20
120
1120
20
v 20
120
1120
120
v 20
120

Zrédto: opracowanie wiasne.

W okresie od | kw. 2007 r. zaobserwowa¢ mozna regularny wzrost liczby upadtosci
w celu likwidacji majagtku i z mozliwoscig zawarcia uktadu. W IV kw. 2012 r. ogtoszono najwiecej
upadtosci (213) w celu likwidacji majgtku w catym okresie objetym analizg, a w catym 2012 r.
ogtoszono ich az 711. W | kw. 2014 r. odnotowano 155 postepowan upadtosciowych w celu
likwidacji majatku, obserwujac ich znaczacy spadek r/r. Analizujac liczbe upadtosci w catym
2013 r. stwierdzi¢ mozna, ze w okresie tym ogtoszono najwiecej postepowan upadfosciowych w
celu likwidacji majatku (718) i z mozliwoscig zawarcia uktadu (165) w poréwnaniu do analogicz-
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nych okresow lat poprzednich. W 2013 r. ogtoszono najwiecej postepowan upadtosciowych od
2004 r., z kolei w | kw. 2014 r. odnotowano najmniej postepowan upadtosciowych od 2011 r.

Branzowa analiza upadtosci

W I kw. 2014 r. najwiecej postepowan upadtosciowych odnotowano w przedsiebiorstwach
prowadzgcych dziatalnos¢ ustugowq. Po raz pierwszy od Il kw. 2007 r. wartos¢ OU w handlu jest
wyzsza niz w produkcji. W | kw. 2014 r. odnotowano zmniejszenie r/r liczby upadfosci we
wszystkich rodzajach dziatalnosci z wyjgtkiem handlu (wzrost r/r wartosci OU wystgpit jedynie
w handlu). Najwyzszq (ponadprzecietng) wartos¢ BBU w | kw. 2014 r. odnotowano jedynie w
ustugach i jego wartosc¢ takze wzrosta kw/kw. Wzrost r/r wartosci BBU odnotowano jedynie w
handlu.

Najwiecej postepowan upadtosciowych w | kw. 2014 r. odnotowano w dziatalnosci ustugo-
wej (66), nastepnie w produkcyjnej (52) i handlowej (51). W | kw. 2014 r. zaobserwowano
zmniejszenie r/r liczby postepowan upadtosciowych we wszystkich rodzajach dziatalnosci z wy-
jatkiem handlu (+2). Analiza tempa r/r liczby postepowan upadtosciowych wskazuje na sukce-
sywny ich wzrost w ustugach i handlu od Il kw. 2011 r. az do Ill kw. 2013 r., od ktérego odnoto-
wywane jest znaczgce zmniejszanie sie wartosci tempa, az do wartosci ujemnych w produkgcji
i ustugach. Od | kw. 2012 r. obserwowane jest spowolnienie tempa wzrostu liczby postepowan
upadtosciowych. W catym analizowanym okresie ogtoszono 4.847 postepowan upadtosciowych
przedsiebiorstw, w tym 1.705 dotyczyto przedsiebiorstw produkcyjnych, 1.667 ustugowych
i 1.203 przedsiebiorstw handlowych.

Rysunek 22. Liczba i tempo postepowan upadtosciowych wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w
okresie | kw. 2007 — | kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 23. Odsetek upadtosci (OU) i tempo jego zmian wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
w okresie | kw. 2007 — | kw. 2014 r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmiany wskaznika OU wedtug wybranych sekcji PKD wskazuje na jego wzrost r/r
w | kw. 2013 r. jedynie w handlu. Najwiekszg warto$¢ OU w | kw. 2014 r. zaobserwowano
w dziatalnosci ustugowej (180; zmniejszenie o 19,95%) i handlowej (138; wzrost o 5,6%). Po raz
pierwszy od Il kw. 2007 r. wartos¢ OU w handlu jest wyzsza niz produkcji. W dziatalnosci handlowej
wystgpity najnizsze wartosci OU i wyrazny trend wzrostowy w catym okresie objetym analiza.
W produkgji i ustugach w | kw. 2014 r. wystgpito zmniejszenie wartosci OU rowniez kw/kw.

Rysunek 24. Branzowy barometr upadtosci (BBU) i tempo jego zmian wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce od | kw. 2007 do | kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dla potrzeb realizowanych w niniejszym Raporcie badan okres$lono, iz wspodtczynnik BBU sta-
nowi relatywng ocene koncentracji przedsiebiorstw upadtych w okreslonej grupie podmiotdw,
wzgledem liczby przedsiebiorstw ogdétem, nalezgcych do analizowanej zbiorowosci, w stosunku do
wszystkich podmiotdéw funkcjonujgcych w gospodarce narodowej. Przyjmuije sie, iz BBU przekracza-
jacy wartos¢ 1 oznacza ponadprzecietng koncentracje  analizowanego  zjawiska
w analizowanej grupie. Mozna zatem uznaé, ze ponadprzecietna koncentracja postepowan upadto-
Sciowych wystgpita w podmiotach ustugowych, cechujac sie tendencjg wzrostowg oraz pierwszy raz
od IV kw. 2010 r. — w dziatalnosci produkcyjnej. W dziatalnosci ustugowej wartos¢ BBU ksztattowata
sie powyzej 1, lecz od IV kw. 2012 r. odnotowano nieznaczne jej zmniejszenie. W | kw. 2014 r. war-
tos¢ BBU ksztattowata sie powyzej 1 jedynie w ustugach i zaobserwowano jego nieznaczny wzrost
kw/kw i zmniejszenie r/r. W dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej odnotowano zmniejszenie r/r
wartosci BBU w | kw. 2014 r. i wzrost wartosci BBU w dziatalnosci handlowej.
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ZALACZNIK A. ANALIZA ZMIAN LICZBY | POTENCJALU PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

W POLSCE

Liczba przedsiebiorstw

W I kw. 2014 r. liczba podmiotéw Sredniej wielkosci zmalala r/r zaréwno ogdtem, jak i we
wszystkich rodzajach dziatalnosci. W przypadku podmiotow duzych odnotowano wzrost r/r ich
liczby ogdétem. Uwzgledniajgc rodzaje prowadzonej dziatalnosci wzrost r/r liczby podmiotéw
duzych odnotowano w produkcji i ustugach (w handlu bez zmian r/r).

Liczba przedsiebiorstw $rednich w | kw. 2014 r. wynosita 13.559, z ktérych najwiecej pro-
wadzito dziatalnos$¢ produkcyjng (45,98%), nastepnie ustugowa (26,81%) i handlowga (19,93%).
W | kw. 2014 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. liczba $rednich przedsiebiorstw zmniejszyta sie
0-1,75% (-242 podmioty). Tendencja taka zauwazalna jest od | kw. 2013 r. Zmniejszenie r/r
liczby srednich przedsiebiorstw odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci, a najbardziej
w podmiotach ustugowych (-3,27%), nastepnie handlowych (-2,63%)
i produkcyjnych (-1,16%).

W | kw. 2014 r. funkcjonowato 3.150 podmiotéw duzych, z czego najwiekszy udziat posia-
daty podmioty zajmujace sie dziatalnoscig produkcyjng (52,41%), nastepnie ustugowg (26,60%)
i handlowg (13,02%). W pordwnaniu do | kw. 2013 r. nastgpit wzrost liczby duzych przedsie-
biorstw o +1,91% (59 podmioty). Wzrost r/r ich liczby odnotowano w podmiotach produkcyj-
nych i ustugowych (+1,35% i 1,09%), natomiast w przypadku handlowych ich liczba nie ulegta
zmianie.

Rysunek A.1. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci w Polsce w okresie
I kw. 2007 r. — 1 kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Liczba pracujgcych

W Srednich przedsiebiorstwach w | kw. 2014 r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie r/r
liczby pracujgcych ogotem, w tym w podmiotach handlowych i ustugowych (w produkcyjnych
nieznaczny wzrost). W przedsiebiorstwach duzych w | kw. 2014 r. odnotowano wzrost r/r liczby
pracujgcych zardwno ogotem, jak i we wszystkich rodzajach dziatalnosci (tendencja wzrostu w
handlowych utrzymuje sie od | kw. 2011 r.).

Liczba pracujgcych ogétem w podmiotach srednich w | kw. 2014 r. wynosita 1.425.493,
z czego 49,01% pracowato w przedsiebiorstwach produkcyjnych, 25,70% w ustugowych,
a 18,39% w handlowych. W poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie
r/r liczby pracujgcych ogétem w podmiotach tej klasy wielkosci, tj. -641 (-0,04%). Biorgc pod
uwage rodzaj prowadzonej dziatalnosci, zmniejszenie liczby pracujgcych wystgpito
w podmiotach handlowych (-1,32%) i ustugowych (-1,17%) — natomiast w produkcyjnych nie-
znaczny ich wzrost (+0,60%). W handlowych tendencja zmniejszania liczby pracujgcych obser-
wowana jest od Il kw. 2012 r., a w ustugowych od IV kw. 2012 r.

W duzych przedsiebiorstwach w | kw. 2014 r. najwieksza liczba pracujgcych skoncentro-
wana byta w produkcji (47,17%), nastepnie w ustugach (29,81%) i handlu (16,57%). W poréw-
naniu do | kw. 2013 r. liczba pracujgcych ogétem w podmiotach tej klasy wielkosci wzrosta r/r
0 +3,35% (88.183 pracujacych). Wzrost liczby pracujacych odnotowano we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci podmiotéw duzych, przy czym najwiekszy w podmiotach handlowych
(+6,18%), nastepnie produkcyjnych (+2,58%) i ustugowych (+0,63%).
W podmiotach produkcyjnych w IV kw. 2013 r. przetamana zostata tendencja zmniejszania licz-
by pracujacych obserwowana od | kw. 2012 r. Z kolei w handlowych obserwowany jest regular-
ny wzrost liczby pracujgcych od | kw. 2011 r.

Rysunek A.2. Tempo zmian liczby pracujgcych w przedsiebiorstwach wedtug klas wielkos$ci i rodzajow
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Przychody ze sprzedazy (netto)

W I kw. 2014 r. odnotowano wzrost r/r wartosci przychoddw ze sprzedazy zaréwno ogdtem,
jak i we wszystkich rodzajach dziatalnosci przedsiebiorstw sredniej wielkosci (najbardziej w han-
dlu). W podmiotach duzych w | kw. 2014 r. jedynie w przedsiebiorstwach handlowych odnoto-
wano wzrost r/r wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w produkcyjnych
i ustugowych nieznaczne jej zmniejszenie.

Wartos$¢é przychoddéw ze sprzedazy przedsiebiorstw srednich w | kw. 2014 r. wynosita
176.289,92 min zi, z czego najwiekszy udziat posiadaty podmioty handlowe (40,03%), nastepnie
produkcyjne (38,23%) i ustugowe (17,19%). W poréwnaniu do | kw. 2013 r. nastgpit wzrost r/r
wartosci przychodow ze sprzedazy dla podmiotéw tej klasy wielko$ci zaréwno ogétem,
tj. o +10.415,85 min zt (+6,28%), jak i we wszystkich rodzajach dziatalnosci (najbardziej
w handlowych +8,60%, nastepnie ustugowych +5,81% i w produkcyjnych +4,02%).
W podmiotach ustugowych w | kw. 2014 r. nastgpito przetamanie tendencji zmniejszenia sie
wartosci przychoddéw ze sprzedazy obserwowanej od IV kw. 2012 r.

W | kw. 2014 r. w przedsiebiorstwach duzych najwiekszy udziat w wartosci przychodéw ze
sprzedazy ogoétem podmiotdéw tej klasy wielko$éi posiadaty przedsiebiorstwa produkcyjne
(60,01%), nastepnie handlowe (24,33%) i ustugowe (12,32%). Wartos¢ ogdétem przychodow
przedsiebiorstw srednich wyniosta 409.504,79 min zt. W poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnoto-
wano wzrost r/r wartosci ogétem przychodéw dla podmiotéw duzych, tj. o +1,03% (4.169,56
min zt). Jednak wzrost r/r wartosci przychodéw ze sprzedazy wystgpit jedynie
w podmiotach handlowych (+4,58%), bowiem w produkcyjnych i ustugowych odnotowano ich
nieznaczne zmniejszenie (-0,90% i -0,16%).

Rysunek A.3. Tempo zmian przychoddw ze sprzedazy dla przedsiebiorstw wedtug klas wielko$ci
i rodzajow dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Naktady inwestycyjne

W I kw. 2014 r. zaréwno w podmiotach Srednich jak i duzych zaobserwowano wzrost r/r
wartosci naktadow inwestycyjnych tak ogotem, jak i we wszystkich rodzajach dziatalnosci przed-
siebiorstw analizowanych klas wielkosci.

W srednich przedsiebiorstwach w | kw. 2014 r. warto$é naktadéw inwestycyjnych ogétem
wyniosta 5.494,75 min zt. Najwiekszy udziat w wartosci ogétem ponoszonych nakfadéw inwesty-
cyjnych podmiotéw srednich miaty przedsiebiorstwa produkcyjne (48,21%), nastepnie ustugowe
(33,74%) i handlowe (13,24%). W poréwnaniu do | kw. 2013 r. wystgpit wzrost r/r wartosci na-
ktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw srednich o +21,08% r/r (+956,74 min zt). We wszystkich
rodzajach dziatalnosci podmiotéw $rednich odnotowano wzrost r/r wartosci naktadéw inwesty-
cyjnych, a najwiekszy jej wzrost w handlu (+27,66%), nastepnie w produkgcji (+19,88%) i ustugach
(+19,44%).

W przedsiebiorstwach duzych najwiekszy udziat w wartosci ogétem ponoszonych nakta-
dow inwestycyjnych podmiotédw tej klasy wielkosci posiadaty przedsiebiorstwa zajmujace sie
dziatalnoscig produkcyjng (59,24%), nastepnie ustugowa (26,85%) i handlowg (11,68%). Wartosé
tych naktadéw ogoétem w | kw. 2014 r. wyniosta 15.738,94 min zt. W poréwnaniu
do | kw. 2013 r. wzrost r/r naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw duzych wynidst +1.710,38
min zt (+12,19%). We wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw duzych odnotowano wzrost
r/r wartosci naktadéw inwestycyjnych, przy czym najwiekszy w podmiotach handlowych
(+27,47%), nastepnie ustugowych (23,77%) i produkcyjnych (+5,25%).

Rysunek A.4. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
i rodzajow dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Aktywa ogotem

W I kw. 2014 r. odnotowano wzrost r/r wartosci aktywow dla podmiotéw srednich ogétem
(w dziatalnosci produkcyjnej i handlowej wzrost — w ustugowej zmniejszenie). W przedsie-
biorstwach duzych w | kw. 2014 r. wartos¢ aktywow zarowno dla podmiotow ogdtem tej klasy
wielkosci, jak i we wszystkich rodzajach dziatalnosci wzrosta r/r.

Wartosé aktywow przedsiebiorstw srednich w | kw. 2014 r. wynosita 577.028,97 min zt
i w poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnotowano jej wzrost o +2,94% (+16.464,64 min zt). Najwiekszy
udziat w strukturze aktywéw ogdétem przedsiebiorstw srednich miaty przedsiebiorstwa produkcyjne
(39,68%), nastepnie ustugowe (34,21%) i handlowe (20,69%). Biorgc pod uwage rodzaje dziatalno-
$ci nalezy wskazaé, ze wzrost r/r wartosci aktywow przedsiebiorstw tej klasy wielkosci odnotowano
w podmiotach produkcyjnych i handlowych (w ustugowych zmniejszenie), a tempo zmian ich war-
tosci wynosito w podmiotach produkcyjnych +5,82% (+12.584,88 min zt), handlowych +10,00%
(+10.857,77 min zt) i ustugowych -3,64% (-7.452,13 min zf).

W | kw. 2014 r. warto$¢ aktywow podmiotow duzych wynosita 1.515.808,54 min zt
i byta wieksza o +4,27% (+62.023,27 miIn zt) w poréwnaniu do | kw. 2013 r. Najwiekszy udziat
w ogoblnej wartosci aktywdéw podmiotéw duzych miaty przedsiebiorstwa produkcyjne (62,42%),
nastepnie ustugowe (21,64%) i handlowe (11,07%). We wszystkich rodzajach dziatalnosci pod-
miotow tej klasy wielkosci nastgpit wzrost r/r wartosci aktywow, a tempo zmian r/r ich wartosci
wynosito w podmiotach produkcyjnych +4,59% (+41.519,10 min zt), handlowych +5,24%
(+8.346,20 min zt) i ustugowych +1,35% (+4.364,19 min zf).

Rysunek A.5. Tempo zmian aktywow ogoétem przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci i rodzajow
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Zobowigzania krotkoterminowe

W I kw. 2014 r. w podmiotach srednich i duzych odnotowano wzrost r/r poziomu zadtuzenia
krotkoterminowego. W przedsiebiorstwach sredniej klasy wielkosci we wszystkich rodzajach
dziatalnosci (najbardziej w handlowej), natomiast w przedsiebiorstwach duzych jedynie
w dziatalnosci handlowej (w produkcyjnej i ustugowej zmniejszenie zadtuzenia krotkotermino-
wego).

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych w | kw. 2014 r. w przedsiebiorstwach srednich
w | kw. 2014 r. wynosita 167.651,88 min zt. W strukturze zadtuzenia krétkoterminowego pod-
miotéw sredniej wielkosci najwiekszy udziat miaty podmioty zajmujace sie dziatalnoscig pro-
dukcyjng (35,62%), nastepnie handlowg (33,01%) i ustugowg (27,53%). W pordéwnaniu do
| kw. 2013 r. wartos¢ tych zobowigzan dla podmiotéw $rednich byta wieksza r/r o +1,58%
(+2.608,01 miIn zf), a wzrost zadtuzenia krotkoterminowego zaobserwowano we wszystkich
rodzajach dziatalnosci podmiotéw tej klasy wielkosci (w produkcji +0,33%, w handlu +4,64%
i w ustugach +0,39%).

Najwieksze zadtuzenie krétkoterminowe w duzych przedsiebiorstwach w | kw. 2014 r.
odnotowano w produkcji (56,40%), nastepnie w handlu (21,19%) i ustugach (19,15%), a wartosé
tego zadtuzenia wynosita 346.222,94 min zt. W poréwnaniu do | kw. 2013 r. nastgpito nieznacz-
ne zwiekszenie r/r poziomu zadtuzenia krotkoterminowego ogdétem podmiotéow duzych
0 +0,15% (+523,36 mIn zt). Wzrost poziomu zadtuzenia krotkoterminowego wystapit jedynie w
podmiotach handlowych (+2,56%), natomiast jego zmniejszenie w produkcyjnych (-0,38%)
i po raz pierwszy od IV kw. 2010 r. w podmiotach ustugowych (-3,24%).

Rysunek A.6. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
i rodzajow dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Naleznosci i roszczenia

W podmiotach Srednich w | kw. 2014 r. wzrost r/r wartosci naleznosci i roszczeri odnotowa-
no we wszystkich rodzajach dziatalnosci (najbardziej w handlowej, a nastepnie produkcyjnej).
Zmniejszenie wartosci naleznosci i roszczenn w | kw. 2014 r. wystgpifo natomiast w podmiotach
duzych ogdtem, a pod wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci w duzych produkcyjnych i
ustugowych (w handlowych odnotowano wzrost wartosci naleznosci).

W przedsiebiorstwach srednich wartos¢ naleznosci w | kw. 2014 r. wynosita 119.911,73
min zt i w poréwnaniu do | kw. 2013 r. wartos¢ ta byta wieksza o +4.895,23 min zt (+4,26%).
W strukturze naleznosci i roszczen podmiotdéw srednich najwiekszy udziat posiadaty przedsie-
biorstwa produkcyjne (37,93%), ustugowe (25,49%).
W | kw. 2014 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. wzrost r/r warto$ci naleznosci odnotowano we

nastepnie handlowe (31,01%) i

w produkcyjnych
(+5,80%)

wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw tej klasy wielkosci, tj.
+1.812,92 min zt (+4,15%), +2.037,18
i ustugowych +428,16 min zt (+1,42%).

W strukturze naleznosci i roszczern duzych przedsiebiorstw najwiekszy udziat miaty pod-
mioty zajmujgce sie dziatalnoscig produkcyjng (60,71%), nastepnie ustugowa (18,94%)
i handlowa (15,05%). Warto$¢ ogdtem naleznosci podmiotédw duzych w | kw. 2014 r. wyniosta
223.577,23 min zt. W poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie r/r
wartosci naleznosci i roszczen ogoétem dla podmiotéw duzych, tj. 0 -395,64 min zt (-0,18%). Sy-
tuacja taka wystgpita w przedsiebiorstwach prowadzgcych dziatalno$é produkcyjng (-0,60%)
i ustugowg (-5,71%), a jedynie w podmiotach handlowych odnotowano wzrost r/r naleznosci
i roszczen (+2,94%).

w  handlowych min  zt

Rysunek A.7. Tempo zmian naleznosci i roszczen przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci i rodzajow
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)

Srednie duze
50,00% 35,00%
A

30,00%
40,00% . J_X
J0.00% 20,00% ,/ \\//‘
20,00% — [ 15,00% \\ //‘\,\ A~
10,00% _\ o Pay 12’22: A\/\\ / /)&:\7__
ST NI W / Nk

N O
QQ 00 QQ QQ QQ QQ 00 BQ (;\, NN 6\' ¥
10 00%\"/ \“J \'\’ A"’ \q/ \'\/ \’\' O \1’ \“J \'\‘ A"’ N

-20,00%

-30,00%

—5,009&'\«\\ NE
-10,00%

-15,00%

S

&

NN ‘]

SRR Y S O S D NN > »
S E PO R DD S S S S S

NS

T I F L FT RIS

e Produkcja e Handel

Uslugi

-20,00%

e Produkcja

e Handle|

Zrédto: opracowanie wtasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XIV, styczer 2015 r.

54




Wynik finansowy netto

Zarowno w podmiotach srednich, jak i duzych w | kw. 2014 r. wystgpita dodatnia wartos¢
wyniku finansowego netto, a w porownaniu do | p. 2013 r. wzrost r/r jego wartosci. W klasie
podmiotéow Srednich wzrost r/r wartosci wyniku finansowego netto odnotowano
w przedsiebiorstwach wszystkich rodzjow dziatalnosci, natomiast w przedsiebiorstwach duzych
w dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej (w handlowej zmniejszenie tej wartosci).

Wsrdd $rednich przedsiebiorstw w | kw. 2014 r. najwiekszg wartos¢ wyniku finansowego
netto odnotowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych (3.357,18 min zi), nastepnie
w ustugowych (1.470,42 min zt) i w handlowych (879,76 min zt). Wartos¢ ogdétem wyniku
finansowego netto dla srednich przedsiebiorstw w | kw. 2014 r. wyniosta 6.918,49 min zt
i w poréwnaniu do | kw. 2014 r. byta wieksza o +3.207,87 miIn (+86,45%). Analiza zmian r/r
wartosci wyniku finansowego netto podmiotéw tej klasy wielkosci w | kw. 2014 r. wskazuje na jej
wzrost we wszystkich rodzajach dziatalnosci (w dziatalnosci produkcyjnej +47,65%, handlowej
+84,72% i ustugowej +67,81%). W zadnym rodzaju dziatalnosci gospodarczej srednich
przedsiebiorstw nie odnotowano ujemnej wartosci wyniku finansowego netto.

W duzych przedsiebiorstwach najwiekszg wartos¢ wyniku finansowego netto
w | kw. 2014 r. odnotowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych (13.042,31 min zf), co
stanowito 79,56% udziatu w wartosci ogétem wyniku finansowego netto dla podmiotéw duzych.
W Zzadnym rodzaju dziatalnosci podmiotéw duzych nie odnotowano ujemnej wartosci wyniku
finansowego netto. Warto$s¢ wyniku finansowego netto podmiotéw tej klasy wielkosci
w | kw. 2014 r. wynosita 16.393,87 min zt i byta ona wieksza w poréwnaniu do wartosci
z | kw. 2013 r. o +833,58 min zt (+5,36%). Najwiekszy wzrost r/r tej wartosci wystapit
w podmiotach ustugowych (+20,55%), nastepnie w produkcyjnych (+2,46%). Jedynie
w podmiotach handlowych odnotowano zmniejszenie r/r wartosci wyniku finansowego netto
0-11,78 min zt (-1,87%).

Rysunek A.8. Tempo zmian wyniku finansowego netto przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
i rodzajow dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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ZALACZNIK B. ZMIANY WIELKOSCI PODSTAWOWYCH WSKAZNIKOW EKONOMICZNO-

FINANSOWYCH PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE

Ptynnos¢ finansowa

W obszarze ptynnosci biezqcej przedsiebiorstw srednich w | kw 2014 r. wzrost r/r wartosci
WPB odnotowano tylko w podmiotach produkcyjnych (w handlowych i ustugowych jej zmniejsze-
nie). W podmiotach duzych, w I kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r. odnotowano zwiek-
szenie r/r wartosci WPB w dziatalnosci produkcyjnej i handlowej, natomiast zmniejszenie
w ustugowej — przetamanie negatywnych zmian zmniejszania poziomu ptynnosci dla podmiotow
produkcyjnych i handlowych trwajqgcych od | kw. 2012 r.

W | kw. 2014 r. dla wszystkich rodzajow dziatalnosci podmiotow srednich poziom wskaz-
nika ptynnosci biezgcej (WPB) przyjmowat wartosci wieksze od 1,3. W pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. do | kw. 2013 r., wzrost r/r wartosci WPB odno-
towano tylko w podmiotach produkcyjnych (w handlowych i ustugowych zmniejszenie WPB).
Tempo zmian wartosci WPB wynosito dla podmiotéw produkcyjnych +3,19%, handlowych -
0,28% i ustugowych -5,52%.

Wsréd przedsiebiorstw duzych w | kw. 2014 r. poziom wskaznika WPB przyjmowat war-
tosci wyzsze od 1,15 (najwyzszy w przedsiebiorstwach produkcyjnych 1,52). Poréwnujac warto-
$ci WPB do | kw. 2013 r., odnotowano wzrost poziomu ptynnosci biezgcej w duzych podmiotach
produkcyjnych i handlowych (tempo zmian wartosci WPB w produkcyjnych wynosito +3,05%,
a w handlowych +4,92%), natomiast jego nieznaczne zmniejszenie w ustugowych (-0,08%). Dla
duzych przedsiebiorstw produkcyjnych i handlowych w | kw. 2014 r. przetamana zostata nieko-
rzystna tendencja zmniejszania wartosci WPB utrzymujgca sie od | kw. 2012 r. (w ustugowych
odlp.2011r.).

Rysunek B.1. Tempo zmian wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej przedsiebiorstw wedtug klas
wielkosci i rodzajow dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Zadtuzenie

W I kw. 2014 r. zardwno w podmiotach srednich, jak i duzych odnotowano zmniejszenie po-
ziomu zadtuzenia ogotem we wszystkich rodzajach dziatalnosci. W przedsiebiorstwach srednich
najbardziej w dziatalnosci handlowej, natomiast w duzych w produkcyjnej.

W podmiotach $rednich w | kw. 2014 r. warto$é¢ WZO nie przekroczyta poziomu 0,5 jedy-
nie w przedsiebiorstwach produkcyjnych (w handlowych i ustugowych oscylowata w przedziale
0,50-0,60). W poréwnaniu do | kw. 2013 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci odnotowano
zmniejszenie  wartosci  WZO  (najbardziej w handlowych, natomiast najmniej
w ustugowych). Tempo zmian wartosci WZO w podmiotach produkcyjnych wynosito -2,11%,
w handlowych -4,32%, a w ustugowych -0,46%.

W podmiotach duzych w | kw. 2014 r. warto$¢ wskaznika zadtuzenia ogétem (WZO) nie
przekroczyta poziomu 0,5 jedynie w przedsiebiorstwach produkcyjnych. W poréwnaniu do
| kw. 2013 r. poziom zadtuzenia ogdétem zmalat r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci przed-
siebiorstw duzych (najbardziej w dziatalnosci produkcyjnej). Tempo zmian wartosci WZO wyno-
sito w podmiotach produkcyjnych -3,31%, handlowych -2,02%, natomiast w ustugowych
-1,25%.

Rysunek B.2. Tempo zmian wartosci wskaznika zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw wedtug klas
wielkosci i rodzajéw dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Sprawnos¢ dziatania

W przedsiebiorstwach srednich w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r., czas ocze-
kiwania na gotowke wydtuzyt sie r/r (najbardziej w podmiotach ustugowych) — sytuacja nieko-
rzystna. W przedsiebiorstwach duzych w | kw. 2014 r., podobnie jak w srednich, czas oczekiwa-
nia na gotéwke réwniez ulegt wydtuzeniu r/r dla podmiotéw wszystkich rodzajow dziatalnosci
(najbardziej w ustugowych, a nastepnie handlowych) — sytuacja niekorzystna.

W | kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r., w przedsiebiorstwach srednich cykl go-
téwki w dniach (CGOT) wydtuzyt sie dla podmiotédw wszystkich rodzajéw dziatalnosci, a w tym
po raz pierwszy od Il kw. 2013 r. i w najwiekszym stopniu w podmiotach ustugowych. Tempo
zmian wartosci CGOT w dniach wynosito dla przedsiebiorstw produkcyjnych +23,20%, handlo-
wych +15,60% i ustugowych +60,23% - sytuacja niekorzystna.

W $rednich podmiotach produkcyjnych wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotéwke
(CGOT w dniach) w | kw. 2014 r. wynikato przede wszystkim z wydtuzenia terminéw sptywu
naleznosci (CN) oraz nieznacznie ze skrdcenia termindw ptatnosci zobowigzan krétkotermino-
wych (CZKR), czego nie skompensowato niewielkie skrécenie cyklu zapasow (CZ). Tempo zmian
r/r wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ -3,23%, CN +11,85%, CZKR -3,64%, CGOT +23,20%.

W srednich podmiotach handlowych czas oczekiwania na gotéwke ulegt wydtuzeniu (r/r)
przede wszystkim na skutek wydtuzenia termindw sptywu naleznosci (CN) i skrécenia terminow
ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR), co tylko czesciowo skompensowato skrécenie
cyklu zapaséw (CZ). Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ -8,19%,
CN +11,41%, CZKR -3,90%, CGOT +15,28%.

W srednich podmiotach ustugowych po raz pierwszy od Ill kw. 2011 r. odnotowano dwu-
krotne wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke, tj. o ok. 12 dni. Zostalo to spowodowane
wydtuzeniem cyklu naleznosci (CN) przy jednoczesnym skréceniu termindéw ptatnosci zobowia-
zan krotkoterminowych (CZKR), co i tak zostato skompensowane skréceniem cyklu zapaséw
(CZ). Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikow wynosito: CZ -14,94%, CN +9,01%,
CZKR -6,89%, CGOT +60,23%.
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Rysunek B.3. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.4. Tempo zmian wskaznikéw

gotoéwki przedsiebiorstw srednich wedtug sprawnosci dziatania srednich przedsiebiorstw
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie produkcyjnych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. -
I kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (W %, r/r) I kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne. Zrédto: opracowanie wiasne.
Rysunek B.5. Tempo zmian wskaznikow Rysunek B.6. Tempo zmian wskaznikow
sprawnosci dziatania srednich przedsiebiorstw sprawnosci dziatania srednich przedsiebiorstw
handlowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — ustugowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. —
I kw. 2014 r. (W %, r/r) I kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne. Zrédto: opracowanie wiasne.

W | kw. 2014 r. w klasie przedsiebiorstw duzych w zakresie zmian r/r wartosci wskaznika
cyklu gotéwki w dniach (CGOT) we wszystkich grupach podmiotéw wedtug rodzajéw dziatalno-
$ci odnotowano znaczne wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke (najbardziej
w podmiotach ustugowych, a nastepnie handlowych). Tempo zmian r/r wartosci wskaznika cy-
klu gotéwki w dniach (CGOT) wynosito kolejno +48,74%, +60,91% i +107,73% — sytuacja nieko-
rzystna.

W duzych podmiotach produkcyjnych wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotowke
w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r., wynikato gtéwnie ze znacznego wydtuzenia ter-
mindéw sptywu naleznosci (CN) i nieznacznego wydtuzenie cyklu zapaséw (CZ), a takze niewielkie-
go skrdcenia termindw ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR). Tempo zmian r/r war-
tosci w/w wskaznikdow wynosito: CZ +2,29%, CN +35,61%, CZKR -0,54%, CGOT +48,74%.
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Na wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke w duzych podmiotach handlowych wptyne-
to przede wszystkim znaczne wydtuzenie cyklu naleznosci (CN), a takze nieznaczne wydtuzenie
cyklu zapaséw (CN) oraz skrécenie termindéw sptaty zobowigzan krétkoterminowych (CZKR).
Tempo r/r zmian wartosci w/w wskaznikow wynosito: CZ +6,63%, CN +23,95%, CZKR -2,79%,
CGOT +60,91%.

W duzych podmiotach ustugowych czas oczekiwania na gotéwke takze ulegt wydtuzeniu
(w najwiekszym stopniu w poréwnaniu do pozostatych grup podmiotéw duzych pod wzgledem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci). Sytuacja ta pojawita sie po trwajgcym od Il kw. 2012 r.
okresie skracania czasu oczekiwania na gotéwke. Wptyneto na to przede wszystkim wydtuzenie
termindw sptywu naleznosci (CN) przy jednoczesnym skréceniu termindéw pfatnosci zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR), co i tak w pewnym stopniu ostabione zostato skréceniem cyklu za-
paséw (CZ). Tempo r/r zmian wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ -16,16%, CN +13,94%,
CZKR -6,18%, CGOT +107,73%.

Rysunek B.7. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.8. Tempo zmian wskaznikow
gotowki przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. produkcyjnych w Polsce w okresie | kw. 2007 r.
—1kw. 2014 r. (W %, r/r) — 1 kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Rysunek B.9. Tempo zmian wskaznikow Rysunek B.10. Tempo zmian wskaznikow
sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw
handlowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. ustugowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r.
—kw. 2014 r. (W %, r/r) — kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Rentownos¢

W grupie przedsiebiorstw srednich w | kw. 2014 r. zaréwno rentownosc¢ operacyjna sprze-
dazy (ROOS) jak i rentownosc¢ aktywow (ROA) wzrosty we wszystkich rodzajach dziatalnosci —
zmiany korzystne. W przedsiebiorstwach duzych w | kw. 2014 r. odnotowano zmniejszenie r/r
zarowno wartosci ROOS, jak i ROA w podmiotach produkcyjnych i handlowych (w ustugowych
wzrost wartosci obu wskaznikow) — zmiany niekorzystne.

W przypadku podmiotéw srednich w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r., tempo
zmian r/r wartosci ROOS byto dodatnie dla wszystkich grup rodzajow dziatalnosci (wzrost war-
tosci ROOS), wynoszac dla podmiotéw produkcyjnych +32,42%, handlowych +39,06% i ustugo-
wych +14,20% — zmiany korzystne.

Rentownosé aktywow (ROA) przedsiebiorstw srednich w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do
| kw. 2013 r., takze wzrosta r/r we wszystkich grupach podmiotéw pod wzgledem rodzaju pro-
wadzonej dziatalnosci (najbardziej w podmiotach ustugowych i handlowych) —zmiany korzyst-
ne. Tempo zmian r/r wartosci wskaznika ROA wynosito dla $rednich przedsiebiorstw produkcyj-
nych +42,47%, handlowych +70,90% i ustugowych +76,13%.

Rysunek B.11. Tempo zmian wskaZnika Rysunek B.12. Tempo zmian wskaznika
rentownos$ci operacyjnej sprzedazy rentownosci aktywoéw przedsiebiorstw srednich
przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. I kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (w %, r/r)

- kw. 2014 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne. Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku podmiotéw duzych w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do | kw. 2013 r., odno-
towano zmniejszenie rentownosci operacyjnej sprzedazy w odniesieniu dla przedsiebiorstw
produkcyjnych i handlowych, natomiast jej wzrost dla ustugowych. Tempo zmian r/r wartosci
ROOS wynosito -2,80% (produkcyjne), -14,71% (handlowe) i +36,39% (ustugowe).

Rentownos¢ aktywéw (ROA) przedsiebiorstw duzych w | kw. 2014 r., w poréwnaniu do
| kw. 2013 r., réwniez zmalata r/r w podmiotach produkcyjnych i handlowych, natomiast wzro-
sta w ustugowych. Tempo zmian r/r wartosci wskaznika ROA wynosito dla duzych przedsie-
biorstw produkcyjnych -5,52%, handlowych -36,86% i ustugowych +11,06%.
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Rysunek B.13. Tempo zmian wskaznika
rentownosci operacyjnej sprzedazy
przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r.
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Rysunek B.14. Tempo zmian wskaznika
rentownosci aktywow przedsiebiorstw duzych
wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie
I kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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StOWNIK POJEC | TERMINOW

ZAKRES PODSTAWOWY

Grupa przedsiebiorstw — zbidr przedsiebiorstw wyrdzniony z punktu widzenia kryterium
rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W opracowaniu wyrdznione zostaty cztery gru-
py przedsiebiorstw: produkcyjne, przemystowe, handlowe i ustugowe.

Klasa przedsiebiorstw —zbior przedsiebiorstw wyrdzniony z punktu widzenia kryterium
wielkosci podmiotu, mierzonej liczbg pracujacych w nim oséb. W opracowaniu wyrdznione zosta-
ty trzy klasy przedsiebiorstw: mate (liczba pracujgcych 10-49), srednie (50-249) i duze (250 i wie-
cej).

Odsetek upadtosci (OU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi relacje liczby przed-
siebiorstw, wobec ktérych ogtoszono postepowania upadtosciowe, do liczby przedsiebiorstw ogo-
tem. Przyjmuje on wartosci z przedziatu <0, 1>, wskazujgc na pogtebiajacy sie kryzys lub popra-
wienie sytuacji przedsiebiorstw.

Postepowanie upadiosciowe (rozumienie upadtosci sensu stricto) — w prawie polskim upa-
dtos¢ to postepowanie przewidziane w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i
naprawcze, prowadzone w stosunku do dtuznika (zwanego ,upadtym”), ktéry stat sie niewypta-
calny. Wszczecie postepowania upadtosciowego nastepuje wskutek ogtoszenia upadtosci przez
sgd. Postepowanie upadtosciowe prowadzi sie w trybie upadtosci likwidacyjnej albo upadtosci
uktadowe].

Przedsiebiorstwa handlowe — zbiér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sekgji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: G handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodo-
wych, wtgczajgc motocykle.

Przedsiebiorstwa produkcyjne — zbiér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sek-
cji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: B gérnictwo i wydobywanie, C przetwdrstwo przemystowe, D
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodnga, gorgcg wode i powietrze
do uktadow klimatyzacyjnych, E dostawa wody; gospodarowanie sciekamii odpadami oraz dzia-
talnos¢ zwigzana z rekultywacja.

Przedsiebiorstwa ustugowe — zbiér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sekcji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: F budownictwo, H transport i gospodarka magazynowa, | dziatal-
nos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi, J informacja i komunikacja, K
dziatalnos$¢ finansowa i ubezpieczeniowa, L dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,
N  dziatalnos¢ w  zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢  wspierajaca,
S pozostata dziatalnosé ustugowa.

System wczesnego ostrzegania — jest jednym z elementéw oceny kondycji ekonomiczno-
finansowej przedsiebiorstwa. Umozliwia wczesne rozpoznanie zagrozenia i uruchomienie odpo-
wiednich proceséw naprawczych. Wyrdznia sie jedno-i wielowymiarowe systemy wczesnego
ostrzegania.
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Upadtosé —w ujeciu prawnym procedura wszczynana w razie niewypfacalnosci dtuznika,
polegajaca gtéwnie na wspdlnym dochodzeniu roszczen przez wszystkich jego wierzycieli (rozu-
mienie upadtosci sensu stricto). W ujeciu ekonomicznym za upadtego uznaje sie przedsiebiorce,
ktéry bez zewnetrznej pomocy (np. zawarcie uktadu o umorzeniu czesci dtugdéw) nie jest w stanie
sam kontynuowac dziatalnosci. Upadtos¢ w tym ujeciu charakteryzowana jest ryzykiem zagroze-
nia kontynuacji dziatalnosci, grozagcym zakoriczeniem funkcjonowania przedsiebiorstwa jako sa-
modzielnego bytu ekonomicznego i opisana jest miarg stopnia zagrozenia upadtoscig (rozumienie
upadtosci sensu largo).

ZAKRES ROZSZERZONY

Branzowy barometr upadtosci (BBU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi rela-
tywna ocene koncentracji przedsiebiorstw upadtych w okreslonej grupie podmiotéw wzgledem
tacznej liczby przedsiebiorstw, przynalezacych do analizowanej zbiorowosci
w gospodarce, w stosunku do wszystkich podmiotow funkcjonujgcych w gospodarce narodowe;.
Przyjmuje sie, ze BBU przekraczajgcy warto$é¢ 1 oznacza ponadprzecietng koncentracje analizo-
wanego zjawiska w danej grupie.

Dyskryminacyjny model predykcji upadtosci — bazujgcy na statystycznej analizie dyskrymi-
nacyjnej model wczesnego ostrzegania przed zagrozeniami w dziatalnosci gospodarczej. Analiza
ta jest metodg statystyczng stosowang do rozwigzywania probleméw klasyfikacyjnych,
a wynikiem jej zastosowania jest funkcja dyskryminacyjna. Wartos¢ tej funkcji to wazona suma
wskaznikéw charakteryzujgcych kondycje przedsiebiorstwa, stanowi ona gtéwne kryterium klasy-
fikacji badanych obiektow.

Estymacja — dziat wnioskowania statystycznego bedgacy zbiorem metod pozwalajacych na
uogélnianie wynikéw badania proby losowej na nieznang posta¢ i parametry rozktadu zmiennej
losowej catej populacji oraz szacowanie btedéw wynikajgcych z tego uogélnienia.

Model ETS — model wygtadzania wyktadniczego (exponential smoothing), klasa modeli stu-
zacych do prognozowania wartosci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtoscig. Mo-
dele te w automatyczny sposdb wykrywajg w szeregu czasowym obecnos¢ (niekoniecznie linio-
wego) trendu oraz ewentualnych wahan sezonowych (addytywnych lub multiplikatywnych).
Przedziaty predykcji s konstruowane za pomocg metod symulacyjnych, co pozwala odejsé od
zatozenia normalnosci rozktadu reszty modelu.

Model SARIMA — sezonowy autoregresyjny zintegrowany proces $redniej ruchomej (seaso-
nal autoregressive integrated moving average), klasa modeli stuzgcych do prognozowania warto-
$ci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtoscia. Struktura modelu SARIMA jest defi-
niowana poprzez stopien niesezonowego oraz sezonowego zintegrowania, liczbe niesezonowych
oraz sezonowych opdinien prognozowane;j zmiennej i liczbe opdinien
W niesezonowym oraz sezonowym komponencie $redniej ruchome;j.

Pracujacy - osoby wykonujgce prace przynoszacg im zarobek (w formie wynagrodzenia za
prace) lub dochéd, bez wzgledu na czas i miejsce trwania tej pracy, na podstawie stosunku pracy
badz innego stosunku prawnego lub czynnosci prawnej, na podstawie ktérej jest Swiadczona pra-
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ca, bez 0séb pracujacych na umowe zlecenie lub umowe o dzieto, a takze osoby fizyczne prowa-
dzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Regionalny barometr upadtosci (RBU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi rela-
tywna ocene koncentracji proceséw upadtosci w wojewddztwach wzgledem ich intensywnosci w
skali kraju. Dokonywana jest ona poprzez odniesienie wskaznika udziatu liczby przedsiebiorstw
upadtych  w danym regionie w liczbie funkcjonujgcych przedsiebiorstw ogoétem
w tym regionie, wzgledem wskaznika udziatu liczby przedsiebiorstw upadtych ogétem w liczbie
funkcjonujgcych przedsiebiorstw ogétem. Przyjmuje sie, ze RBU przekraczajgcy warto$é 1 oznacza
ponadprzecietng koncentracje analizowanego zjawiska w danym regionie.

Regresja logistyczna — jedna z metod uzywanych w przypadku, gdy zmienna objasniana jest
na skali dychotomicznej (przyjmuje tylko dwie wartosci). Zwykle wartosci zmiennej objasniane;j
wskazujg na wystgpienie lub brak wystgpienia pewnego zdarzenia, ktére podlega prognozowa-
niu. Regresja logistyczna pozwala wéwczas na obliczanie prawdopodobienstwa tego zdarzenia. W
przypadku estymac;ji takiego modelu na prébach nielosowych, uzyskiwane prawdopodobienstwa
nalezy interpretowa¢ w kategoriach stopnia zagrozenia wystgpienia zdarzenia (np. upadtosci).
Ponadto umozliwia ona okreslenie wptywu zmian zmiennych objasniajgcych na prawdopodo-
bieAstwo wystgpienia zdarzenia.

Stopien zagroienia upadtoscig (rozumienie upadtosci sensu largo) — miara pozwalajgca
w sposob ilosciowy opisywac skale zagrozenia zjawiskiem upadtosci, umozliwia poréwnywanie
zagrozenia zjawiskiem upadtosci w przekrojach wzgledem grup i klas przedsiebiorstw (réwniez
w ujeciu dynamicznym). Ustalona wartosé miary jest oszacowaniem, jakie jest obecne prawdo-
podobieAstwo wystgpienia stanu zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw
w perspektywie jednego roku od danego okresu ujetego w analizie (zgodnego z okresem dane-
go raportu).

Wskaznik cyklu gotowki (wskaznik cyklu konwersji gotéwki w dniach) — okresla czas zamro-
zenia gotéwki w jednym (petnym) cyklu operacyjnym, a wiec czas, jaki uptywa od momentu wy-
datkowania $rodkéw pienieznych na odtworzenie zapaséw i zaptate zobowigzan biezgcych po-
przez realizacje dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy, do momentu wptywu srodkéw pienieznych
z tytutu sprzedazy.

Wskaznik inwestochtonnosci — mierzy efektywnosé naktadoéw inwestycyjnych i stanowi re-
lacje nakfaddéw inwestycyjnych do przychoddw ze sprzedazy.

Wskaznik ogdlnej sytuacji finansowej — stanowi relacje wskaznika struktury kapitatu (kapi-
tat wiasny odniesiony do kapitatu obcego) i wskaznika struktury majgtku (majatek trwaty odnie-
siony do majatku obrotowego) lub wskaznika zastosowania kapitatu wfasnego (kapitat wtasny
odniesiony do majatku trwatego) i wskaznika zastosowania kapitatu obcego (kapitat obcy odnie-
siony do aktywoéw obrotowych).

Wskaznik ptynnosci biezgcej — informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do terminowego re-
gulowania zobowigzan biezgcych na podstawie stopnia ich pokrycia przez aktywa biezgce.

Wskaznik ptynnosci szybkiej — okresla stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych ak-
tywami obrotowymi o wiekszym stopniu ptynnosci (aktywa obrotowe pomniejszone o zapasy).
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Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym — ujmuje istote ztotej reguty bilan-
sowej, ktéra wskazuje na koniecznos¢ pokrycia aktywow trwatych kapitatem trwale zwigzanym
z dziatalnoscig przedsiebiorstwa (kapitatem wtasnym i obcym diugoterminowym), zapewniajac
dodatkowo dodatni kapitat obrotowy netto.

Wskaznik produktywnosci —stanowi relacje przychodéw do wartosci aktywéw posiada-
nych przez przedsiebiorstwo, stuzy do pomiaru predkosci krgzenia  kapitatu
w przedsiebiorstwie.

Wskaznik rentownosci operacyjnej sprzedazy — obliczany z uwzglednieniem wyniku na
dziatalnosci operacyjnej. Wskaznik ten okresla stope zwrotu ze sprzedazy na poziomie operacyj-
nym, a wiec bez obcigzenia podatkowego i bez uwzgledniania kosztéw finansowych zwigzanych z
zadtuzeniem.

Wskaznik zadtuzenia ogétem — stanowi relacje kapitatdw obcych do aktywdw i informuje
o stopniu samofinansowania (niezaleznosci finansowej) przedsiebiorstwa.

Wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia — okresla, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest
w stanie obstuzy¢ zadtuzenie, tj. w jakiej czesci moze je pokryé zyskiem netto i amortyzacja.

Wspoétczynnik podobienistwa struktur — mierzy stopien zmiany, czyli inaczej stopien niepo-
dobienstwa danej struktury w dwdch réznych momentach czasu lub tez stopien niepodobieristwa
dwéch réznych struktur w danym czasie. Przyjmuje wartosci z przedziatu <0, 1>, przy czym brak
jakichkolwiek zmian strukturalnych daje wartosé 0, a w przypadku catkowitej zmiany struktury —
wartos¢ 1. Obliczenie wartosci wspétczynnika zmiennosci (niepodobienstwa) struktur stanowi
punkt wyjscia specjalnej procedury taksonomicznej, ktéra stanowi w pewnym sensie alternatyw-
ny sposéb mierzenia zmiennosci. Jego wykorzystanie pozwala na doktadniejszy pomiar i ocene
intensywnosci przeksztatcen strukturalnych.

WYKAZ DZIALOW PKD OBJETYCH ANALIZA W RAPORCIE

DZIALY PKD

39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA | POZOSTAEA
DZIALALNOSC USLtUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA
ODPADAMI

05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA
BRUNATNEGO (LIGNITU)

45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI

08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

09 DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA 46 HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI
GORNICTWO | WYDOBYWANIE SAMOCHODOWYMI

47 HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU

10 PRODUKCIA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH DETALICZNEGO POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM

11 PRODUKCJA NAPOJOW BUDYNKOW

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII

12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH LADOWE) | WODNE
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13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH

14 PRODUKCJA ODZIEZY

15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR
WYPRAWIONYCH

16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z

WYLACZENIEM MEBLI; PRODUKCJA WYROBOW ZE StOMY
| MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU

18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACJI

19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU |
PRODUKTOW RAFINACJI ROPY NAFTOWE)J

20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW
CHEMICZNYCH

21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII
FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEKOW | POZOSTALYCH
WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW
SZTUCZNYCH

23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH
MINERALNYCH SUROWCOW NIEMETALICZNYCH

24 PRODUKCIJA METALI

25 PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z
WYACZENIEM MASZYN | URZADZEN

26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW
ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH

27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIE
SKLASYFIKOWANA

29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
PRZYCZEP | NACZEP, Z WYtACZENIEM MOTOCYKLI

30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU
TRANSPORTOWEGO

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

50 TRANSPORT WODNY

51 TRANSPORT LOTNICZY

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA
WSPOMAGAJACA TRANSPORT

55 ZAKWATEROWANIE

56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA

59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN
WIDEO, PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN
DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH
| ABONAMENTOWYCH

61 TELEKOMUNIKACIA

62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
| DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIAtALNOSC
POWIAZANA

63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

64 FINANSOWA DZIAtALNOSC UStUGOWA, Z WYtACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ
UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE EMERYTALNE

68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU
NIERUCHOMOSCI

77 WYNAJEM | DZIERZAWA

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM
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32 POZOSTAtA PRODUKCJA WYROBOW 80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA

35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE 82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBStUGA
ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA, GORACA WODE | BIURA | POZOSTALA DZIALtALNOSC WSPOMAGAJACA
POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYJNYCH PROWADZENIE DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)

95 NAPRAWA | KONSERWACIA KOMPUTEROW | ARTYKULOW

37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW UZYTKU OSOBISTEGO | DOMOWEGO
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